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Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inwestycje dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

AKTYWA OGOLEM

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tqcznie z informacjami

Nota

12
10

11
12
10
13

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
7932 7128 7 399
47 75 60
24 - -
4331 4 889 2613
368 368 1178
12702 12 461 11 250
16 090 13159 13944
15 449 7 808 7421
13164 11 046 10 509
2 455 1433 2112
47 158 33 446 33986
59 860 45907 45236

objasniajgcymi do pdtrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.



Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek

oraz innych instrumentéw dtuznych

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséow
Rezerwy

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania

PASYWA OGOLEM

Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tqcznie z informacjami

Nota

16.1
20
19
18

16.2
17
18
20
19

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

(niebadane) (niebadane)
2814 2814 2814

4 655 4 655 4 655

14 680 14 589 14 684
3415 896 (300)
25564 22954 21853

732 92 205

- 89 222

52 52 52

36 34 28

820 267 507

5006 4185 2828

27 948 17 919 19 223

225 279 289

297 303 378

- - 158

33476 22 686 22 876
34296 22953 23383

59 860 45907 45 236

objasniajgcymi do pdtrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.



Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodéw

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

01.01.2013- 01.01.2012-
Nota 30.06.2013 30.06.2012

(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 4 76 223 64 667
Pozostate przychody 6 25 66
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 76248 64 733
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (1303) (933)
Zuzycie surowcéw i materiatéw (727) (654)
Ustugi obce (19 253) (15 988)
Koszty Swiadczen pracowniczych (4 751) (4 036)
Podatki i optaty (555) (495)
Pozostate koszty rodzajowe (611) (397)
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatéw (49 997) (44 860)
Pozostate koszty operacyjne 6 (250) (112)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (77 447) (67 475)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (1199) (2742)
Przychody finansowe 4162 1437
Koszty finansowe (275) (551)
Przychody finansowe netto 7 3887 886
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 2 688 (1 856)
Podatek dochodowy 8 - 830
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 2 688 (1026)
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - -
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy 2688 (1026)
Zysk/(Strata) przypadajacy na 1 akcje

Podstawowy (zt) 0,24 (0,09)

Rozwodniony (zt) 0,24 (0,09)

Pdtroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochoddw nalezy
analizowac tqcznie z informacjami objasniajgcymi do pétrocznego skroconego jednostkowe sprawozdania
finansowego.



Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Kapitat wiasny na 01.01.2012

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
(Strata) netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Transakcje z whascicielami ujete bezposrednio w kapitale

wiasnym
Nabyte akcje wtasne

Pozostate

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Transkakcje z wiascicielami Jednostki Dominujacej ogétem
Kapitat wiasny na 30.06.2012 (niebadane)

Kapitat ze
sprzedazy
akeji
powyzej ich Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat Akcje Zyski wiasny
Nota ktadowy nomi p y wtasne zatrzymane ogétem
2814 4655 12186 - 3692 23347
- - - - (1026) (1026)
- - - - (1026) (1026)
- - - (468) - (468)
- - 2966 - (2 966) -
- - 2966 (468) (2 966) (468)
2814 4 655 15152 (468) (300) 21853

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z informacjami objasniajgcymi do pétrocznego

skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Kapitat wtasny na 01.01.2012

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale

wiasnym
Nabyte akcje wtasne

Pozostate

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Transkakcje z wiascicielami Jednostki Dominujacej ogétem

Kapitat wtasny na 31.12.2012

Kapitat ze
sprzedazy
akeji
powyzej ich Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat Akcje Zyski wiasny
Nota ktadowy nominalnej p y wtasne zatrzymane ogoétem
2814 4 655 12 186 - 3692 23347
- - - - 169 169
- - - - 169 169
- - - (563) - (563)
- - 2966 - (2966) 0
- - 2966 (563) (2 966) (562)
2814 4 655 15152 (563) 896 22954

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z informacjami objasniajgcymi do péfrocznego

skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Kapitat wiasny na 01.01.2013

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Transakcje z whascicielami ujete bezposrednio w kapitale

wiasnym
Nabyte akcje wtasne

Pozostate

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujacej ogétem
Kapitat wiasny na 30.06.2013 (niebadane)

Kapitai ze
sprzedazy
akeji
powyzej ich Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat Akcje Zyski wiasny
Nota ktadowy nomi p y wtasne zatrzymane ogétem
2814 4655 15152 (563) 896 22954
- - - - 2688 2688
- - - - 2688 2688
14.1 - - (78) - (78)
14.2 - - 169 - (169) -
- - 169 (78) (169) (78)
2814 4 655 15321 (641) 3415 25 564

Pdtroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z informacjami objasniajgcymi do pétrocznego

skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.



Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
01.01.2013- 01.01.2012-
Nota 30.06.2013 30.06.2012

(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 2 688 (1026)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1108 904
Amortyzacja wartosci niematerialnych 45 29
Odpisy z tytutu utraty wartosci 9.2 149 -
(Przychody) finansowe netto 7.1 (3531) (967)
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 6.1 (13) 32
Podatek dochodowy 8.1 - (830)
446 (1 858)
Zmiana stanu zapaséw (2931) (2031)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (7 665) (796)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 10 029 6 075
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (52) (69)
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw (95) (68)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnoéci operacyjnej (268) 1253
Podatek zaptacony - (11)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (268) 1242

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane 15 23
Dywidendy otrzymane 3373 1090
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 4
Wptywy z inwestycji 3061 6883
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych (2 142) (4 183)
Nabycie inwestycji (udzielone pozyczki) (4 034) (3318)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 273 499




Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nota
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciaggniecie kredytéw i pozyczek
Woydatki na sptate kredytow i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Skup akcji wtasnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu 13

01.01.2013-  01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
641 350
(644) -
(141) (124)
(275) (241)
(78) (468)
(497) (483)
(492) 1258
(1884) (1360)
(2376) (102)

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tqcznie z informacjami

objasniajgcymi do pétrocznego skréconego jednostkowe sprawozdania finansowego.



Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Informacje objasniajgce do potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
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Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajace do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

1. Dane Jednostki

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego BALTONA Spoétka Akcyjna zwana dalej ,Spétka” jest spotka
akcyjng zarejestrowana w Polsce.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Dziatkowej 115 w Warszawie (kod pocztowy 02-234).

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za okres sprawozdawczy
konczacy sie 30 czerwca 2013 r.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest migdzy innymi sprzedaz towaréw w sklepach detalicznych, a w
szczegolnosci w sklepach wolnoctowych w portach lotniczych zlokalizowanych w Polsce oraz na przejsciu
granicznym.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2. 1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzqdzania

Pétroczne  skrécone  jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdZniejszymi zmianami).

Wybrane noty zostaty zamieszczone w celu wyjasnienia zdarzen oraz transakcji, ktére sg znaczace dla
zrozumienia zmian w sytuacji finansowej oraz wynikéw Spétki od ostatniego jednostkowego, rocznego
sprawozdania finansowego sporzgdzonego za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r. Niniejsze pdétroczne
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére s3 wymagane
dla petnych, rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska,
zwanymi dalej ,MSSF UE".

Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres koriczacy sie
30 czerwca 2013 r. nie zostalo zbadane przez biegtego rewidenta. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe na 31 grudnia 2012 r. oraz za dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2012 r. podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta, ktdry wydat opinie bez zastrzezen.

Potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

Z racji na ujemny poziom wskaznika EBITDA (obliczanego na poziomie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki oraz jej jednostek zaleinych) Spotka nie spetnita warunkéw umowy kredytowej
przewidujgcych utrzymanie odpowiednich wskaznikow na poziomie przewidzianym w umowie
kredytowej. Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki naruszenie warunkéw umowy kredytowej nie
powinno spowodowaé wypowiedzenia jej przez bank.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki
w dniu 29 sierpnia 2013 r.
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Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajace do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

2.

2

Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do
petnych tysiecy, chyba ze wskazano inaczej.

Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spétki.

Dokonane osqdy i oszacowania

Sporzadzenie poétrocznego skréconego  jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF UE wymaga od Zarzadu osgddw, szacunkdw i zatozenr, wptywajacych na stosowanie przyjetych
zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywodw, przychoddow oraz kosztow,
ktorych rzeczywiste wartosci moga roznic sie od wartosci szacowanej.

Na dzien przygotowania niniejszego potrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego, znaczace szacunki przeprowadzone przez Zarzad, odnoszace sie do grupowych zasad
rachunkowosci oraz gtéwne zZrédta niepewnosci szacunkéw pozostaty niezmienne w stosunku do tych
zastosowanych przy sporzgdzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 31
grudnia 2012 r.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmiany MSSF UE

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane przez Spdtke przy przygotowaniu pétrocznego,
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienne w stosunku do tych
zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2012 r.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 13 Spétka dokonata dodatkowych ujawniert dotyczacych wartosci
godziwe] w poétrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym wymaganych przez
MSR 34, ktory zostat w tym zakresie zmieniony w wyniku wejscia w zycie MSSF 13. W pozostatych
przypadkach nowe standardy, zmiany do standarddw i interpretacji, ktére obowigzujg dla okreséw
rocznych koriczacych sie 31 grudnia 2013 r. nie majg istotnego wplywu na dane prezentowane
w pétrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Spoétka zamierza przyjgé opublikowane, lecz nieobowigzujace do dnia publikacji niniejszego skréconego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zmiany MSSF UE, zgodnie z datg ich wejscia w
zycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdétki jest
przedmiotem prowadzonych analiz.
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Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajace do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
4. Przychody

4. 1 Struktura rzeczowa

01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy produktow
Ustugi marketingowe 1807 873
Podnajem powierzchni 19 -
Pozostate 467 32
Przychody ze sprzedazy produktéw ogétem 2293 905
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow
Sprzedaz detaliczna ogdélnodostepna 9359 8440
Sprzedaz detaliczna wolnoctowa 57734 53234
Pozostate 6 837 2088
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow ogétem 73930 63 762
Przychody ze sprzedazy ogotem 76 223 64 667
4. 2 Struktura terytorialna
01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy produktow
Polska 1333 431
Pozostate 960 474
Przychody ze sprzedazy produktéw ogétem 2293 905
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Polska 68 650 63 315
Pozostate 174 447
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow ogétem 68 824 63 762
Przychody ze sprzedazy ogétem 71117 64 667
5. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Spotki charakteryzuje sie znaczgca sezonowoscig popytu, rentownosci i sprzedazy. Wynika to ze
specyfiki branzy lotniczej i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Spdétka odnotowuje najnizszg sprzedaz w
okresie od listopada do kwietnia, a najwyzszg w okresie od maja do paidziernika. W rezultacie przychody
Il kwartatu sg z reguty znaczaco wyisze niz | kwartatu. Zjawisko sezonowosci ma wptyw na marze i wyniki
finansowe realizowane w poszczegdlnych miesigcach i kwartatach oraz wptywa na zréznicowane zapotrzebowanie
Spotki na kapitat obrotowy.
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Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajace do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

6. Pozostate przychody i koszty operacyjne

6. 1  Ujete jako zysk lub strata biezqcego okresu

01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Zmiana wartosci odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow - 56
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych naleznosci 11 5
Inne 14 5
Pozostate przychody operacyjne ogétem 25 66
01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Niedobory inwentaryzacyjne (33) (18)
Likwidacja towaréw (11) (3)
Odpisy aktualizujgce naleznosci (10) -
Odpisy aktualizujgce zapasy (193) -
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - (32)
Kary i odszkodowania (1) (59)
Inne (2) -
Pozostate koszty operacyjne ogétem (250) (112)
7. Przychody i koszty finansowe
7. 1  Ujete jako zysk lub strata biezqcego okresu
01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci 308 341
Réznice kursowe netto 35 -
Dywidendy otrzymane 3373 1090
Przeszacowanie instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci 156 6
godziwej przez wynik finansowy
Przychody finansowe ogétem 4162 1437
01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Koszty z tytutu odsetek od zobowiazar finansowych wycenianych
ey d yen wyeentany (275) (247)
wedtug zamortyzowanego kosztu
Przeszacowanie instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy . (81)
Réznice kursowe netto - (223)
Koszty finansowe ogétem (275) (551)
Przychodyy finansowe netto ujete jako zysk lub strata biezacego 3887 286

okresu
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Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajgce do potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

9.2

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety jako zysk/strata biezgcego okresu

01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres biezacy - -
Podatek dochodowy (cze$¢ odroczona)
Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych - (830)
- (830)
Podatek dochodowy ogétem - (830)

Z uwagi na odnotowang w okresie pierwszego potrocza 2013 r. strate podatkowa Spétka zdecydowata o
nierozpoznawaniu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od tej straty.

Rzeczowe aktywa trwate

Nabycia i zmniejszenia rzeczowych aktywow trwatych

W okresie szeéciu miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2013 r. Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate o
wartosdci 2.027 tys. zt (okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 r.: 4.019 tys. zt). W okresie
sprawozdawczym nie aktywowano kosztow finansowania zewnetrznego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci i ich pézniejsze odwracanie

W niniejszym podtrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres konczgcy sie 30 czerwca 2013 r. w
zwigzku z zaprzestaniem prowadzenia dziatalnoséci handlowej w jednym ze sklepéw Spétka dokonata odpisu z
tytutu trwatej utraty wartosci aktywdw na kwote 149 tys. zt. (okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2012 r.: O tys. zt).
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Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajgce do potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

10. Pozostate inwestycje
Inwestycje dtugoterminowe 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 2633 2633 2613
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1698 2256 -
4331 4 889 2613
Inwestycje krétkoterminowe 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 12 254 10 203 9365
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 75 8 -
Depozyty w banku jako zabezpieczenie pod udzielone gwarancje 835 835 1144
13 164 11 046 10 509

11. Zapasy

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Towary i produkty gotowe 16 090 13 159 13944
16 090 13 159 13944

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wartos¢ materiatéw i towaréw handlowych
ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy wyniosta 49.997 tys. zt (od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca
2012 r.: 44.860 tys. z1). W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 r. zwigkszono odpis
aktualizujgcy wartos$c zapasdéw na kwote 193 tys. zt (okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2012 r.: O tys. zt). W tym samym okresie nie wystgpito odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartosé
zapasow (okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 r.: 56 tys. zi).
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Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajgce do potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

12.

13.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci budzetowe
Naleznosci pozostate
Instrumenty pochodne
Rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci ogétem

Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
9901 5891 2951
1158 580 1546
625 624 1482
300 - -
3489 713 1442
15473 7 808 7421
24 - -
15 449 7 808 7421
15473 7 808 7421

Spdtka tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek i naleznosci, jezeli prawdopodobne jest, ze
naleznosci te nie zostang sptacone. Kiedy dana nalezno$¢ zostanie uznana za niesdciggalng, odpowiednie
kwoty spisywane sg w ciezar kosztéw. W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2013 r.
dokonano odwrdcenia odpisu aktualizujgcego wartos$é naleznosci na kwote 11 tys. zt (okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r.: 5 tys. zt) oraz utworzono odpis aktualizujgcy wartosé
naleznosci na kwote 10 tys. zt (okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 r.: O tys. zt).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne w drodze

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Kredyty w rachunku biezagcym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w rachunku
przeptywu srodkéw pienieznych

16

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
1300 689 1109

1155 744 1003

2 455 1433 2112
(4 831) (3317) (2 214)
(2 376) (1 884) (102)




Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajace do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

14.

14. 1

14. 2

15.

Kapitat wtasny
Program nabywania akcji wtasnych

W dniu 16 stycznia 2012 r. Zarzad Spotki zostat upowazniony do nabycia przez Spotke akcji wtasnych. Program
nabywania akcji wtasnych bedzie realizowany w okresie od dnia 25 stycznia 2012 r. do dnia 1 stycznia 2015r.,
lecz nie diuzej niz do wyczerpania srodkow przeznaczonych na ich nabycie. W ramach programu Zarzad zostat
upowazniony do zakupu nie wigcej niz 500.000 akcji wtasnych o tacznej wartosci nominalnej 125.000 zt celem
ich umorzenia badZ wydania ich akcjonariuszom lub wspdlnikom spétki przejmowanej przez Spétke. Realizacja
nabywania Akcji Spotki bedzie dokonywana wytacznie za posrednictwem Domu Inwestycyjnego BRE Bank S.A.
Minimalna cena nabycia przez Spotke jednej akcji wtasnej zostata ustalona na poziomie 0,25 zt, natomiast
cena maksymalna na poziomie 9,20 zt. W sumie na nabycie Akcji wtasnych Spdtka zamierza przeznaczy¢
kwote 4.650.000 zt. Szczegétowe informacje na temat programu nabywania akcji wtasnych Spétka podaje do
publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Spotka skupita 96.294 akcji wiasnych (na dzien 30 czerwca 2012 r.: 67.586).

Pod:ziat wyniku za rok 2012

W dniu 23 kwietnia 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate, w ktérej postanowito
przeznaczy¢ zysk za rok obrotowy 2012, wynoszacy 169 tys. zt w catosci na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

Ptatnosci w formie akcji

W dniu 30 sierpnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie emisji
500 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych drugiej emisji, uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda. Warranty subskrypcyjne zostang zaoferowane do
objecia w drodze subskrypcji prywatnej osobom wskazanym przez Zarzad Spoétki i zaakceptowanym przez
Rade Nadzorczg, sposrod osdb z kluczowej kadry zarzadzajgcej oraz pracownikéw wyzszego szczebla.
Posiadacz Warrantu Subskrypcyjnego bedzie mégt wykonaé prawo do objecia akcji serii G nie wczesniej niz
dnia 1 wrzesnia 2011 r. oraz nie péZniej niz do dnia 31 grudnia 2015 r., po cenie, ktdra zostanie ustalona
przez Rade Nadzorczg, nie nizszej niz 9,20 zt. Zarowno w latach 2011-2012, jak i w okresie szesciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 r., na podstawie tej uchwaty, nie zostaty przyznane zadne warranty.

W dniu 12 czerwca 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie emisji
500.000 imiennych warrantdow subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii
H o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda. Warranty subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze
subskrypcji prywatnej osobom sposrod kluczowego szczebla pracownikéow Spotki i oséb wspodtpracujgcych ze
Spotka na podstawie innych stosunkdw cywilnoprawnych oraz Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, z
zastrzezeniem, ze liczba osdb, ktdrym zostanie ztozona oferta objecia Warrantéw Subskrypcyjnych nie
przekroczy 149 (sto czterdziesci dziewied) oséb. Posiadacz Warrantu Subskrypcyjnego bedzie mégt wykonaéd
prawo do objecia akcji serii H nie wczesniej niz dnia 30 czerwca 2013 r. oraz nie pdzniej niz do dnia 31 stycznia
2016 r., po cenie emisyjnej wynoszacej 5,50 zt. Do dnia 30 czerwca 2013 r., na podstawie tej uchwaty, nie
zostaty przyznane zadne warranty.
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16.
16. 1
16. 2

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznyck

Zobowiqzania dfugoterminowe

Pozyczki od jednostek powigzanych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krotkoterminowe

Krétkoterminowa cze$¢ zabezpieczonych kredytow
Pozyczki od jednostek powigzanych

Krétkoterminowa czes$é zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
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30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
664 - -
68 92 205
732 92 205
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
4831 3317 2214
- 626 356
175 242 258
5 006 4185 2 828




Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajace do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
16. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych cd.

16. 3 Warunki oraz harmonogram sptat kredytow i pozyczek

Terminy sptaty i warunki otwartych umoéw kredytowych:

30.06.2013 31.12.2012
Rok Wartosé Wartos¢ Wartosé Wartos¢
Waluta Nominalna stopa  zapadalnosci nominalna ksiegowa nominalna ksiegowa
(niebadane) (niebadane)
Pozyczka od j. powiaz. niezabezpieczona* usbD 5,00% 2014 664 664 - -
Pozyczka od j. powigz. niezabezpieczona PLN 6,60% 2013 - - 626 626
WIBOR3M+marza o
Kredyt w r-ku biezacym zabezpieczony na majatku Spotki PLN banku 2021 2841 2841 1643 1643
WIBOR1M+marza
Kredyt w r-ku biezacym zabezpieczony na majatku Spotki*** PLN banku 2013 1990 1990 1674 1674
WIBOR1M /
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PLN, EUR LIBOR1IM + marza 2013-2016 275 243 378 334
Ogotem zobowigzania oprocentowane 5770 5738 4321 4277

*Dalsze informacje na temat pozyczki od jednostki powigzanej zostaty zamieszczone w nocie 24.

**Okres kredytowania do 8 lutego 2021 r. Biezacy termin udostepnienia kredytu to 2 lutego 2014 r. W trakcie pierwszego potrocza 2013 r. Spotka ustanowita dodatkowe
zabezpieczenie dla kredytu w rachunku biezagcym w postaci gwarancji bankowej wystawionej przez Barclays Bank PLC w kwocie 2.950 tys. zt lub 1.100 tys. USD.

Z racji na ujemny poziom wskaznika EBITDA na poziomie skonsolidowanym Spodtka nie spetnita warunkéw umowy kredytowej przewidujgcych utrzymanie odpowiednich
wskaznikow na poziomie przewidzianym w umowie kredytowej. Wedle najlepszej wiedzy Zarzgdu Spdtki naruszenie warunkéw umowy kredytowej nie powinno

spowodowac wypowiedzenia jej przez bank.

***\W dniu 19 sierpnia 2013 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym pomiedzy Spétka a Bankiem Gospodarki Zywnoéciowe]j Spotka
Akcyjna, na podstawie ktorego zostat wydtuzony okres kredytowania kredytu obrotowego w rachunku biezgcym w takiej samej wysokosci, tj. 2 000 tys. zt, do dnia 22

sierpnia 2014 r.
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17.

18.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Nota 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek 2 1715 1494 1644
powigzanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek 21 405 14 228 15 427
pozostatych
Zobowigzania budzetowe 2332 1787 1739
Pozostate zobowigzania 14 44 61
Pozostate zobowigzania do jednostek powigzanych 10 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 2 305 145 105
Instrumenty pochodne - 56 81
Fundusze specjalne 167 165 166
27 948 17 919 19 223
w tym czesé:
- dtugoterminowa - - -
- krotkoterminowa 27 948 17919 19223
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych 36 34 28
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 53 26 46
Zobowigzania pozostate 172 253 243
261 313 317
w tym czesé:
- dtugoterminowa 36 34 28
- krétkoterminowa 225 279 289

Spotka posiada wytgcznie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych, wynikajgce z
przepiséw kodeksu pracy, do ktérych pracownicy nabyli prawo w zamian za prace w okresie
biezgcym i okresach ubiegtych. Zobowigzania te Spétka jest zobligowana wyptaci¢é w momencie
przejécia danego pracownika na emeryture/rente. Odprawa jest réwna 1-miesiecznemu
wynagrodzeniu pracownika w ostatnim miesigcu $wiadczenia pracy.

Wartos¢ tych swiadczen jest dyskontowana w celu ustalenia ich wartosci biezgcej.
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19. Rezerwy

Sprawy Koszty Sprawa

. .. Ogotem
sadowe inwestycji sporna
Wartos¢ na 1 stycznia 2012 r. 52 157 78 287
Rezerwy wykorzystane w okresie - (77) - (77)
Wartos¢ na 30 czerwca 2012 r. (niebadana) 52 80 78 210
czes¢ dtugoterminowa 52 - - 52
czesc¢ krétkoterminowa - 80 78 158
Spra Koszt S|
prawy . oszty ) prawa Ogotem
sadowe inwestycji sporna
Wartosc¢ na 1 stycznia 2012 r. 52 157 78 287
Rezerwy wykorzystane w okresie (77) (77)
Rezerwy rozwigzane w okresie (80) (78) (158)
Wartosc¢ na 31 grudnia 2012 r. 52 - - 52
czesc¢ dtugoterminowa 52 - - 52
czesc krétkoterminowa - - - -
Spraw! Koszt S|
prawy . oszty ) prawa Ogotem
sadowe inwestycji sporna
Wartosc¢ na 1 stycznia 2013 r. 52 - - 52
Wartosc¢ na 30 czerwca 2013 r. (niebadana) 52 - - 52
czesc¢ dtugoterminowa 52 - - 52

czesc krétkoterminowa - - - -
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20.

21.

Przychody przysztych okresow

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

(niebadane) (niebadane)
Ustugi marketingowe i wynajem powmrzc}hm 289 384 565
reklamowei - przvchody przvsztvch okreséw
Pozostate 8 8 35
297 392 600
w tym czesé:
- dtugoterminowa - 89 222
- krétkoterminowa 297 303 378

Spotka otrzymata przedptaty na poczet ustug marketingowych, ktére zostang wykonane w przysztych
okresach.

Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie szesciu miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2013 r. Spétka zawarta kontrakty dotyczace
zakupu rzeczowych aktywow trwatych i prac budowlanych zwigzanych z nowymi sklepami na
lotniskach w Gdarisku i Poznaniu. Wartos$¢ tych kontraktéw, ktérych realizacja nastgpi w nastepnych
okresach wynosi 1.902 tys. zt (2012 r.: O tys. zt).
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22.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Spotka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentow
finansowych, wykorzystujac ogolnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe forward
i zmiennodci dla walut pochodzgce z aktywnych rynkéw. W stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego Spotka nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentow pochodnych.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy
z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réinice miedzy ceng terminowa
a transakcyjna.

Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako
zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw
pochodnych, ktore nie spefniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sg odnoszone
w wynik finansowy roku sprawozdawczego.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan
rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostaltych przypadkach, wartos¢ godziwa jest wustalana
na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac¢ bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2).

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na koniec okresu

sprawozdawczego:

Poziom 1 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej - - -

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej - - -

Poziom 2 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

(niebadane) (niebadane)
Kontrakty forward 300 - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j 300 - -
Kontrakty forward - 56 81
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej - 56 81

W okresie sprawozdawczym i w okresie porodwnywalnym w Spdétce nie wystapity przesuniecia instrumentow
finansowych pomiedzy 1i 2 poziomem hierarchii wartosci godziwej.
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23.

Zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2013 roku zobowigzania z tytutu gwarancji jakie banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe udzielity na rzecz Spétki, gtdwnie wobec dostawcdw, wynajmujacych oraz instytucji
celno-podatkowych, wynosity: 17.617 tys. zt.

Na dzier 30 czerwca 2013 roku zobowigzania z tytutu poreczen, jakie Spétka udzielita za zobowigzania
spotek zaleznych, gtownie wobec dostawcow i wynajmujacych, wynosity: 9.375 tys. zi.

Przed Sagdem Rejonowym w Gdyni toczy sie postepowanie z wniosku Pana Edwarda taskawca o
zniesienie wspotwiasnosci nieruchomosdci potozonej w Gdyni przy ul. 10 Lutego 7. Elementem tego
postepowania jest zgdanie zwrotu pozytkéw (dochoddw z najmu) z tej nieruchomosci. Powotany biegty,
na okolicznos¢ mozliwych do uzyskania pozytkow z nieruchomosci, za okres od 20 grudnia 1994 r. do 25
wrzesénia 1998 r. (w okresie tym PHZ Baltona byta wspdtwtascicielem nieruchomosci, ale administrowata
catoscig wynajmujac poszczegdlne lokale), wyrazit opinig, ze dochody z najmu we wskazanym wyziej
okresie mogly wynosi¢ ponad 3300 tys. zt. Opinia ta w ocenie Zarzadu jest catkowicie btedna,
nierzetelna, stronnicza i pozbawiona podstawy faktycznej i prawnej. Ztozono do niej liczne zastrzezenia,
sktadajac jednoczesnie wniosek o powotanie innego biegtego. Sad w chwili obecnej koncentruje sie na
problemie zniesienia wspdtwtasnosci (dokonania podziatu nieruchomosci pomiedzy wspotwiascicieli) i w
zwigzku z tym nie zajmuje sie rozliczeniem pozytkéw i naktadow poszczegdlnych wspoétwiascicieli.
Niemozliwe jest na chwile obecng oszacowanie potencjalnych zobowiazan Spdtki, jakie mogtyby powstaé
w zwigzku z przedmiotowym postgpowaniem, jednakze zdaniem Zarzadu jakiekolwiek zobowigzania,
ktére mogtyby powsta¢ w wyniku tej spraw beda bez istotnego wptywu na wynik finansowy Spotki.
Spotka skorzysta jednoczesnie w wszelkich dostepnych prawem srodkéw odwotawczych w przypadku
niekorzystnego, zdaniem Zarzadu, rozstrzygnigcia sprawy. W ocenie Zarzadu postgpowanie w niniejszej
sprawie potrwa kilka lat. Na powyzsze roszczenie Spodtka zatozyla rezerwe w kwocie 52 tys. zt. W ocenie
reprezentujgcej Spotke kancelarii prawnej, jest przy tym prawie pewnym, ze Sad przychyli sig¢ do
wniosku o zlecenie wykonania opinii dotyczacej rozliczeni pozytkéw i naktadéw (z nieruchomosci i na
nieruchomos¢) innemu biegtemu, uznajagc tym samym, Ze opinia, o ktdrej mowa wyzej jest
nieprawidtowa.

Jednostka zalezna Spotki — BH Travel Retail Poland Sp. z o.0. (,,BH Travel”) — otrzymata w dniu 16 lutego
2012 r. wypowiedzenia umoéw najmu powierzchni handlowych zlokalizowanych na Lotnisku Chopina w
Warszawie ze skutkiem natychmiastowym, czego nastepstwem bylo wstrzymanie 17 lutego 2012 r.
dziatalnosci handlowej w szesciu z o$émiu prowadzonych prze BH Travel sklepdédw. Obecnie BH Travel nie
prowadzi juz dziatalnosci handlowe] na Lotnisku Chopina w Warszawie.

W opinii BH Travel w/w os$wiadczenia o wypowiedzeniu s3 bezpodstawne i bezskuteczne prawnie, w
zwigzku z czym BH Travel wystapita do sadu i pozostaje w sporze z PPPL, ktdry nie zostat rozstrzygniety.

BH Travel w dniu 14 czerwca 2013 r. wniosta pozew o zasadzenie od PPPL odszkodowania oraz wydania
Lokalu Baltona Perfumery i jego doprowadzenia do stanu zdatnego do umdwionego uzytku. Dochodzona
kwota roszczen pienieznych obejmuje szkode BH Travel zwigzana z likwidacjg sklepéw Baltona Classic i
Baltona Perfumery oraz naliczone iskapitalizowane odsetki. Wartos¢ przedmiotu sporu zostata
okredlona na kwote 358.431 tys. zt. W przedmiotowej kwocie zostat rowniez uwzgledniony oczekiwany
zysk/utracone korzysci BH Travel za okres od lutego 2012 r. do korica 2013 r. W ocenie Zarzadu BH
Travel oraz wspoétpracujgacych prawnikéw powoédztwo jest w petni uzasadnione.

W przypadku uznania przez sad racji PPPL istnieje ryzyko, iz BH Travel nie wznowi regulowanej
wspomnianymi umowami dziatalnosci na Lotnisku Chopina. Moze zosta¢ zobowigzana do zaptaty kar
umownych tytutem opdZniert w zwrocie przedmiotdw najmu, ktorych wartosé moze siega¢ do 5.776 tys.
zt, co moze mieé istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju BH Travel. PPPL
usitowat czesciowo dochodzi¢ tej kwoty z gwarancji bankowych udzielonych na zlecenie BH Travel na
zabezpieczenie roszczen PPPL z tytutu umdéw najmu. Na dzien 30 czerwca 2013 r. PPPL zrealizowato
poprzez ciggnienia z gwarancji bankowych kwote w wysokosci 917 tys. zt. W roku 2011 sklepy
zlokalizowane na terenie Lotniska Chopina wygenerowaty okoto 33% tacznych przychoddéw Grupy
Kapitatowej Spoétki.
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Na dziern 30 czerwca 2013 roku w pdtrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Spétki zaprezentowano nastepujace aktywa dotyczace BH Travel:

. Udziaty w jednostkach powigzanych — 1.000 tys. zi,
. Naleznos¢ z tytutu udzielonych pozyczek — 5.288 tys. zi,
. Naleznosé z tytutu dostaw towardw i ustug — 2.334 tys. zt.

W dniu 12 marca 2013 roku BH Travel otrzymata odpis pozwu z tytutu nieuczciwej konkurencji z
powoddztwa PPPL. PPPL zarzucit BH Travel oraz PHZ ,Baltona” popetnienie czynéw nieuczciwej
konkurencji, ktére zmierzajg do uniemozliwienia lub utrudnienia PPPL realizacji inwestycji celu
publicznego, ktdrej przedmiotem jest modernizacja Terminala 1 Portu Lotniczego im. F. Chopina w
Warszawie, PPPL wystgpit m.in. o zasgdzenie od obu pozwanych po 120.000 zt (w sumie 240.000 zt) na
rzecz Muzeum Lotnictwa Polskiego z siedzibg w Krakowie.

BH Travel wniosta do Sadu odpowiedZ na pozew, wnoszac o oddalenie roszczeri PPPL w catosci, jako
bezzasadnych. Postepowanie jest w toku.
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24, Transakcje z jednostkami powigzanymi

24. 1 Jednostka dominujgca oraz jednostka dominujqgca najwyiszego szczebla

Jednostka dominujgcg najwyzszego szczebla grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi Spétka jako
jednostka zalezna jest Flemingo International Limited z siedzibg na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych.

Jednostka dominujgcg na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi Spoétka jako
jednostka zalezna, nalezgcg jednoczesnie do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej jest Ashdod
Holdings Limited z siedzibg na Cyprze.

24. 2 Transakcje z kadrg kierowniczq

Wynagrodzenia kadry kierowniczej

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Spétki ksztattowato sie w sposéb nastepujacy:

01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012

(niebadane) (niebadane)

Wynagrodzenia cztonkéw kierownictwa 162 168
162 168
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24.

24.

3

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz towaréw i ustug / Naleznosci
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. - sprzedaz towaréw

BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. - sprzedaz towaréw

BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug

Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. - sprzedaz towaréw
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug
Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug
Baltona France S.A.S. - sprzedaz towaréw

Baltona France S.A.S. - sprzedaz ustug

Flemingo Duty Free Ukraine - sprzedaz towaréw

Gredy Company SRL - sprzedaz towaréw

Gredy Company SRL - sprzedaz ustug

Flemingo International Ltd. - sprzedaz ustug

Bastion Capital Sp. z 0.0. - sprzedaz towaréw

Culex Sp. z 0.0. - sprzedaz srodkdéw trwatych

Przychody z tytutu odsetek / Udzielone pozyczki

BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek
Gredy Company SRL - przychody z tyt. odsetek

Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek
Baltona France S.A.S. - przychody z tyt. odsetek

Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek

Wartos¢ transakcji za okres

Nierozliczone salda na

01.01.2013-  01.01.2012-

30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 31.12.2012
56 62 40 15
3169 993 2277 -
119 64 57 -
132 6 183 348
331 95 506 -
705 542 3 138
114 - 316 176
139 2 151 304
183 34 474 .
1612 231 1916 704
- 214 1619 1631

5 16 4 .

190 1 159 127

- 8 8

- - 27 27

6 755 2260 7740 3478
200 271 5288 7273
10 11 863 806

78 18 2385 1952

16 5 1812 515

69 - 2031 1593
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24.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Wartos¢ transakcji za okres Nierozliczone salda na
01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 31.12.2012
Przychody z tytutu odsetek / Udzielone pozyczki cd.

Baldemar Holdings Limited - przychody z tyt. odsetek 2 - 190 150
Pan Rafat Kazimierski - przychody z tyt. odsetek 5 - 127 170
Flemingo International Ltd. - przychody z tyt. odsetek - 11 - -
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek 6 - 1256 -
386 316 13 952 12 459
Zakupy surowcéw, towaréw i ustug / Zobowigzania
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. - ustugi logistyczne - - - 5
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. - zakup towaréw 2202 - 943 -
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. - zakup towaréw 78 5013 - 365
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. - ustugi pozostate - 1 - -
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. - optata za znak towarowy, ustugi
administracyjfe i n’:jenzlpowierchni Isiurowej i rzagazynowej ! ¢ 2268 2819 677 1075
Flemingo International Ltd. - zakup towaréw - - 3 3
Flemingo International Ltd. - ustugi pozostate 56 3 56 -
Culex Sp. z 0.0. - ustugi doradcze - - 27 27
E.K. Investment Wojciech Kruk - ustugi doradcze 38 47 9 18
Bastion Advisory Sp. z 0.0. - ustugi doradcze 376 384 - -
5018 8267 1715 1494
Koszty z tytutu odsetek / Otrzymane pozyczki
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. - koszty z tyt. odsetek 19 6 - 626
Flemingo International Ltd. - koszty z tyt. odsetek* - - 664 -
19 6 664 626

W pierwszym pétroczu 2013 roku Spétka otrzymata dywidendy od jednostek zaleznych w kwocie 3.373 tys. zt (2012: 1.090 tys. zt).
* W pierwszym potroczu 2013 r. Spétka otrzymata od jednostki powigzanej Flemingo International Limited BVI pozyczke z okresem sptaty do 31 grudnia 2014 r.
oraz z mozliwoscig odroczenia sptaty do 31 grudnia 2015 r.

Wszystkie nierozliczone salda z jednostkami powigzanymi sg wyceniane wedtug warunkéw rynkowych i maja by¢ uregulowane w $rodkach pienieznych w
okresie 12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego; w przypadku pozyczek otrzymanych do 31 grudnia 2014 r..
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25.

Jednostki zalezne Spotki

Jednostki zalezne

BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0.
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0.

Gredy Company SRL

Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0.
Baltona France S.A.S.

Baldemar Holdings Limited

Flemingo Duty Free Ukraine

Magna Project Sp. z 0.0.

Big Venture Sp. z 0.0.

Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0.
Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0.

Nota

29

Kraj

Polska
Polska
Rumunia
Polska
Francja
Cypr
Ukraina
Polska
Polska
Polska
Polska

Udziat %
30.06.2013

(niebadane)
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

49

Udziat %
31.12.2012

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
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26.

Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

W dniu 19 sierpnia 2013 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym
pomiedzy Spétka a Bankiem Gospodarki Zywnosciowe]j Spotka Akcyjna, na podstawie ktdrego zostat wydtuzony
okres kredytowania kredytu obrotowego w rachunku biezagcym w takiej samej wysokosci, tj. 2 000 tys. zt, do dnia
22 sierpnia 2014 r. Ma to ogromne znaczenie z punktu widzenia ptynnosci finansowej Spétki.

W dniu 19 sierpnia 2013 r. Spétka podpisata z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna umowe o linie
na udzielanie gwarancji. Zgodnie z warunkami umowy Bank ustanowit limit odnawialny w wysokosci 3 000 tys. zt,
obowigzujgcy w okresie od 19 sierpnia 2013 r. do 18 sierpnia 2014 r., z przeznaczeniem na udzielanie gwarancji.

Andrzej Uryga
Prezes Zarzqdu

Piotr Kazimierski
Cztonek Zarzgdu

Simon Forde
Cztonek Zarzgdu

Michat Kacprzak
Gtowny Ksiegowy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqgg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2013 roku
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