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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Wartosc firmy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inwestycje dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inwestycje krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

AKTYWA OGOLEM

Nota

10

13
11

12
13
11

14

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
16 358 11912 13042
157 188 152
480 480 -
24 - -
42 85 5
2261 2261 3100
19322 14 926 16 299
21734 16 629 18 697
16 705 12711 13054
948 927 2446
16 16 -
4932 2926 2471
44 335 33209 36 668
63 657 48 135 52 967

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z informacjami

objasniajgcymi do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek

oraz innych instrumentéw dtuznych

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw
Rezerwy

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania

PASYWA OGOLEM

Nota

17.1
21
20
19

17.2
18

19
21
20

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)

2814 2814 2814

4 655 4 655 4 655
16 776 16713 16 745
(10569) (7 326) (2 136)
13676 16 856 22 078

(498) (61) -

13178 16 795 22 078
8 059 470 448

- 106 264

52 52 52

59 63 43
8170 691 807
6417 3980 4414
35042 25 809 24 626

36 - -

474 490 435
340 353 432

- 17 175

42 309 30649 30082
50479 31340 30889
63 657 48 135 52967

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z informacjami
objasniajgcymi do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat

i innych catkowitych dochodéw

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
Zuzycie surowcéw i materiatow

Ustugi obce

Koszty Swiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow
Pozostate koszty operacyjne

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
Strata na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Strata netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

01.01.2013- 01.01.2012-

Nota 30.06.2013 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)

97 759 80937

123 134

97 882 81071
(2 159) (1851)
(1281) (1 098)

(21 609) (18 307)
(7 993) (7 383)

(706) (977)

(1 020) (789)

(65 273) (54 630)

7 (261) (126)
(100 302) (85 161)
(2 420) (4 090)

373 100

(1315) (559)

8 (942) (459)
(3362) (4 549)

9 (149) 1309
(3511) (3 240)

(28) (5)

(28) (5)

(3539) (3 245)




Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat

i innych catkowitych dochodéw

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Strata przypadajaca na:
Whascicieli Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Strata za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Whascicieli Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Strata przypadajaca na 1 akcje
Podstawowa (zt)
Rozwodniona (zt)

Nota

01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
(3074) (3 240)
(437) -
(3511) (3 240)
(3102) (3 245)
(437) -
(3539) (3 245)
(0,28) (0,29)
(0,28) (0,29)

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw nalezy
analizowac tgcznie z informacjami objasniajgcymi do pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.



Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Kapitat
Kapitat ze wiasny
sprzedazy wiascicieli
akcji powyzej Réznice jednostki Udziaty Kapitat
Kapitat ich wartosci Kapitat kursowe z Zyski dominujacej niekontrolu- wiasny
Nota zaktadowy nominalnej zapasowy Akcje wiasne przeliczenia zatrzymane ogoétem jace ogoétem
Kapitat wtasny na 01.01.2012 2814 4 655 14 243 - 5 4074 25791 - 25791
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
(Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (3 240) (3 240) - (3 240)
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za
eranica : - : - (5) : (5) : (5)
Inne catkowite dochody ogétem - - - - (5) - (5) - (5)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - (5) (3 240) (3 245) - (3 245)
Transakcje z wtascicielami Jednostki Dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale wiasnvm
Nabyte akcje wtasne - - - (468) - - (468) - (468)
Pozostate - -
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - 2970 - - (2970) - - -
Transkakcje z wtascicielami Jednostki Dominujacej ogétem - - 2970 (468) - (2970) (468) - (468)
Kapitat wtasny na 30.06.2012 (niebadane) 2814 4 655 17 213 (468) - (2 136) 22078 - 22078

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z informacjami objasniajgcymi do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.



Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Kapitat wtasny na 01.01.2012

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
(Strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za

granica
Inne catkowite dochody ogétem
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Transakcje z wtascicielami Jednostki Dominujacej ujete

bezposrednio w kapitale wtasnvm
Nabyte akcje wtasne

Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzqgdkowanych

Nabycie spétki zaleznej

Pozostate

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy

Transkakcje z wtascicielami Jednostki Dominujacej ogétem

Kapitat wtasny na 31.12.2012

Kapitat
Kapitat ze wiasny
sprzedazy wiascicieli
akcji powyzej Réznice jednostki Udziaty Kapitat
Kapitat ich wartosci Kapitat kursowe z Zyski dominujacej niekontrolu- wiasny
Nota zaktadowy nominalnej zapasowy Akcje wtasne przeliczenia zatrzymane ogotem jace ogotem
2814 4 655 14 243 - 5 4074 25791 - 25791
- - - - - (8430) (8 430) (63) (8 493)
- - - - 58 - 58 - 58
- - - - 58 - 58 - 58
- - - - 58 (8 430) (8372) (63) (8 435)
- - - (563) - - (563) - (563)
- - - - - - - 2 2
- - 2970 - - (2970) - - -
- - 2970 (563) - (2 970) (563) 2 (561)
2814 4655 17 213 (563) 63 (7 326) 16 856 (61) 16 795

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z informacjami objasniajgcymi do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.



Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Kapitat wtasny na 01.01.2013
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
(Strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za

granica
Inne catkowite dochody ogétem
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Transakcje z wtascicielami Jednostki Dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale wiasnvm

Nabyte akcje wtasne

Pozostate

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy

Transakcje z wtascicielami Jednostki Dominujacej ogétem
Kapitat wtasny na 30.06.2013 (niebadane)

15.1

15.2

Kapitaf
Kapitat ze wiasny
sprzedazy wiascicieli
akcji powyzej Réznice jednostki Udziaty Kapitat
Kapitat ich wartosci Kapitat kursowe z Zyski dominujacej niekontrolu- wiasny
zaktadowy nominalnej zapasowy Akcje wiasne przeliczenia zatrzymane ogotem jace ogotem
2814 4655 17 213 (563) 63 (7 326) 16 856 (61) 16 795
- - - - - (3074) (3074) (437) (3511)
- - - - (28) - (28) - (28)
- - - - (28) - (28) - (28)
- - - - (28) (3074) (3102) (437) (3539)
- - - (78) - - (78) - (78)
- - 169 - - (169) - - -
- - 169 (78) - (169) (78) - (78)
2814 4655 17 382 (641) 35 (10 569) 13676 (498) 13178

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z informacjami objasniajgcymi do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.



Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
01.01.2013-

Nota 30.06.2013
(niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

01.01.2012-
30.06.2012
(niebadane)

Strata netto (3511) (3 240)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1913 1792
Amortyzacja wartosci niematerialnych 97 59
Odpisy z tytutu utraty wartosci 10.2 149 -
Koszty finansowe netto 8.1 1298 459
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 7.1 (13) 32
Podatek dochodowy 9.1 149 (1309)
82 (2 207)
Zmiana stanu zapaséw (5 105) 2822
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (4 018) (3 620)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 11968 5312
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (37) (156)
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw (119) (62)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnoéci operacyjnej 2771 2 089
Podatek zaptacony (113) (146)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 658 1943
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 16 37
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 13 4
Wptywy z inwestycji 42 4642
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych (6 157) (4221)
Nabycie inwestycji (udzielone pozyczki) (66) (1 023)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 152) (561)
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

01.01.2013- 01.01.2012-
Nota 30.06.2013 30.06.2012
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciaggniecie kredytéw i pozyczek 4501 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (333) (216)
Odsetki zaptacone (357) (342)
Skup akcji wtasnych (78) (468)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw pienieznych 8.1 (700) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3033 (1026)
Przeptywy pieniezne netto ogétem (461) 356
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (483) (1873)
Srodki pieniezne na koniec okresu 14 (944) (1517)

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z informacjami

objasniajgcymi do pdétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajace do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowega

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
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Grupa Kapitatowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajgce do péirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

1. Dane Jednostki Dominujacej

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego BALTONA Spétka Akcyjna zwana dalej ,Jednostkg Dominujgcg”
jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce.

Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie przy ul. Dziatkowej 115 w Warszawie (kod pocztowy 02-234).

Pétroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy koriczacy sie
30 czerwca 2013 r. obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz jej jednostek
zaleznych (zwanych tacznie ,Grupg”, a indywidualnie ,Jednostkami Grupy”).

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest miedzy innymi sprzedaz towarow w sklepach detalicznych, a w
szczegdlnosci w sklepach wolnoctowych w portach lotniczych oraz na przejsciach granicznych. Placowki
handlowe Grupy sg zlokalizowane w Polsce (wigkszo$é), w Rumunii, we Francji i na Ukrainie. Ponadto
Grupa zajmuje sie m. in. zaopatrywaniem zatdg statkéw i okretéw cumujacych w polskich portach
morskich (dziatalno$é shipchandlerska). W 2012 roku Grupa rozszerzyta swoje portfolio o dziatalnosé
gastronomiczng i sprzedaz towaréw w kanale B2B.

Jednostka Dominujgca zostata utworzona na czas nieokreslony.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2. 1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzqdzania

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z péZniejszymi zmianami).

Wybrane noty zostaly zamieszczone w celu wyjasnienia zdarzen oraz transakcji, ktore sg znaczace dla
zrozumienia zmian w sytuacji finansowej oraz wynikow Grupy od ostatniego skonsolidowanego,
rocznego sprawozdania finansowego sporzgdzonego za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 r. Niniejsze
potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
s wymagane dla petnych, rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres koriczgcy sie 30
czerwca 2013 r. nie zostalo zbadane przez bieglego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na 31 grudnia 2012 r. oraz za dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2012 r. podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry wydat opinie bez zastrzezen.

Potroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidziec przysztosci.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego zadnych
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Jednostki Grupy. Pomimo
toczacego sie sporu sgdowego pomiedzy spotka zalezng BH Travel Retail Poland Sp. z o0.0. a
Przedsiebiorstwem Panstwowym ,Porty Lotnicze” (,PPPL”) Zarzad Jednostki Dominujacej stoi na
stanowisku, iz kontynuacja dziatalnosci spétki zaleznej nie jest zagrozona (szersze wyjasnienie w nocie nr
24).

Z racji na ujemny poziom wskaznika EBITDA spowodowany gtéwnie zamknieciem sklepéw na Lotnisku
Chopina Grupa nie spetnita warunkéw umowy kredytowe] przewidujgcych utrzymanie odpowiednich
wskaznikdw na poziomie przewidzianym w umowie kredytowej. Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu
Jednostki Dominujgcej naruszenie warunkdw umowy kredytowej nie powinno spowodowaéd
wypowiedzenia jej przez bank.

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej w dniu 29 sierpnia 2013 r.
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Grupa Kapitatowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajgce do péirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

2.

2

Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do
petnych tysiecy, chyba ze wskazano inaczej.

Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej.

Dokonane osqdy i oszacowania

Sporzadzenie poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujgcej osgddw, szacunkdw i zatozen, wptywajgcych na
stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychoddw oraz kosztéw, ktdrych rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie od wartosci szacowane;j.

Na dzien przygotowania niniejszego poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego, znaczgce
szacunki przeprowadzone przez Zarzgd Jednostki Dominujgcej, odnoszace sie do grupowych zasad
rachunkowosci oraz gtowne  zrodta niepewnosci szacunkow pozostaty niezmienne
w stosunku do tych zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2012 r.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmiany MSSF UE

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane przez Grupe przy przygotowaniu potrocznego,
skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienne w stosunku do tych
zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2012 r.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 13 Grupa dokonata dodatkowych ujawnien dotyczacych wartosci
godziwej w pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wymaganych przez
MSR 34, ktory zostat w tym zakresie zmieniony w wyniku wejscia w zycie MSSF 13. W pozostatych
przypadkach nowe standardy, zmiany do standarddw i interpretacji, ktére obowigzujg dla okreséw
rocznych korczgcych sie 31 grudnia 2013 r. nie majg istotnego wptywu na dane prezentowane
w potrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowigzujace do dnia publikacji niniejszego skréconego
poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF UE, zgodnie z datg ich wejscia
w zycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowego Grupy
jest przedmiotem prowadzonych analiz.
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

4.

Segmenty operacyjne

W Grupie wyrdznia sie trzy segmenty sprawozdawcze. Dziatalnosé operacyjna poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:

- sprzedaz towardw w sklepach ogdélnodostepnych i wolnoctowych,
- sprzedaz towarow do zatog statkow i okretow (sprzedaz shipchandlerska) oraz w kanale B2B,
- dziatalno$¢ gastronomiczna w formie kawiarni zlokalizowanych na lotniskach.

Wyniki segmentéw sprawozdawczych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzad Jednostki Dominujacej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie). Zarzad Jednostki
Dominujgcej analizuje wyniki segmentow operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej.

Informacje o segmentach sprawozdawczych

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Amortyzacja i odpisy z tyt. utraty wartosci
Wynik na dziatalnosci operacyjnej
Przychody odsetkowe

Koszty odsetkowe

Wynik przed opodatkowaniem

Aktywa segmentu sprawozdawczego
Wydatki inwestycyjne

Zobowigzania segmentu sprawozdawczego

Uzgodhnienie wyniku przed opodatkowaniem

Strata przed opodatkowaniem

Sklepy
01.01.2013-

30.06.2013
(niebadane)

76 238
4076
(1457)

(622)

365
(278)
(738)

61144
5985

40160

01.01.2012-
30.06.2012

(niebadane)

73 662
152
(1746)
(4 555)
100
(331)
(4 998)
49 547
4061
29711

Gastronomia
01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012

(niebadane) (niebadane)

9974 -
(285) -
(1268) -
(186) -
(1457) -
5322 -
125 -
8242 -

01.01.2013-
30.06.2013

(niebadane)

11670
3625
(417)
(495)
(277)
(1133)
13520
47
18 794

B2B

01.01.2012-
30.06.2012

(niebadane)

7409
(105)
465
(17)
449
3458
160
1216

01.01.2013-
30.06.2013
(niebadane)

Ogoétem
01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012

(niebadane) (niebadane)

97 882 81071
7701 152
(2 159) (1851)
(2 385) (4 090)
365 100
(741) (348)
(3 328) (4 549)
79 986 53 005
6157 4221
67 196 30927
01.01.2012-
30.06.2012

(niebadane)

taczna strata przed opodatkowaniem z segmentéw raportowanych (3328) (4 549)
(3328) (4 549)

Eliminacja zyskow z transakcji miedzy segmentami (34) -

Strata przed opodatkowaniem (3362) (4 549)
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Grupa Kapitatowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Informacje objasniajgce do péirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

5.

Przychody

5. 1 Struktura rzeczowa

5.

Przychody ze sprzedazy produktow

Ustugi marketingowe

Podnajem powierzchni

Pozostate

Przychody ze sprzedazy produktéw ogétem

Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow
Sprzedaz detaliczna ogdélnodostepna

Sprzedaz detaliczna wolnoctowa

Pozostate

Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow ogétem

Przychody ze sprzedazy ogotem

2 Struktura terytorialna

Przychody ze sprzedazy produktow

Polska

Pozostate

Przychody ze sprzedazy produktéw ogétem

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Polska

Pozostate

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow ogétem

Przychody ze sprzedazy ogétem

Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
1832 1006

19 431

109 63

1960 1500
20529 9791

62 027 61 357
13243 8289

95 799 79 437

97 759 80937
01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
1000 1026

960 474

1960 1500

88 586 77776
7213 1661

95 799 79 437

97 759 80937

Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje sie znaczacg sezonowoscia popytu, rentownosci i sprzedazy. Wynika to ze
specyfiki branzy lotniczej i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Grupa odnotowuje najnizszg sprzedaz w
okresie od listopada do kwietnia, a najwyzsza w okresie od maja do paidziernika. W rezultacie przychody
Il kwartatu sg z reguty znaczaco wyisze niz | kwartatu. Zjawisko sezonowosci ma wptyw na marze i wyniki
finansowe realizowane w poszczegdlnych miesigcach i kwartatach oraz wptywa na zréinicowane zapotrzebowanie

Grupy na kapitat obrotowy.
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajace do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

7. 1  Ujete jako zysk lub strata biezqcego okresu

01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 13 -
Rozwigzanie rezerw 25 -
Zmiana wartosci odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow - 122
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych naleznosci 11 5
Inne 74 7
Pozostate przychody operacyjne ogétem 123 134
01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Niedobory inwentaryzacyjne (34) (18)
Likwidacja towaréw (11) (6)
Odpisy aktualizujgce naleznosci (10) -
Odpisy aktualizujgce zapasy (196) -
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - (32)
Kary i odszkodowania (2) -
Inne (8) (70)
Pozostate koszty operacyjne ogétem (261) (126)
8. Przychody i koszty finansowe
8. 1  Ujete jako zysk lub strata biezqcego okresu
01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci 17 100
Przeszacowanie instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci 156
godziwej przez wynik finansowy
Przychody finansowe ogétem 373 100
01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Koszty z tytutu odsetek od zobowiazar finansowych wycenianych
vew 2 yen Wyeeniany (393) (348)
wedtug zamortyzowanego kosztu
Przeszacowanie instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy . (74)
Réznice kursowe netto (215) (134)
Inne (7) (3)
Odpisy aktualizujgce wartosé¢ srodkéw pienigeznych* (700) -
Koszty finansowe ogétem (1 315) (559)
Koszty finansowe netto ujete jako zysk lub strata biezagcego okresu (942) (459)

* Z powodu kryzysu finansowego na Cyprze jednostka zalezna Grupy, Baldemar Holdings Ltd., napotkata problemy z
dysponowaniem pieniedzmi zdeponowanymi w Cyprus Popular Bank Public Co Ltd. (Laiki Bank). Na podstawie dekretu
wydanego przez rzad Cypru depozyt o rownowartosci 700 tys. zt (218 tys. USD) zostat zajety przez wtadze Cypru w dniu
18 maja 2013 r. W rezultacie ww. kwota zostata spisana jako koszty finansowe w niniejszym pétrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

9.

10.

10. 1

10. 2

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety jako zysk/strata biezgcego okresu

01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres biezacy 149 85
149 85
Podatek dochodowy (cze$¢ odroczona)
Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych - (1 394)
- (1 394)
Podatek dochodowy ogétem 149 (1309)

Z uwagi na odnotowane w okresie pierwszego potrocza 2013 r. straty podatkowe przez wiekszos¢ Jednostek
Grupy, Grupa zdecydowata o nierozpoznawaniu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od tych
strat.

Rzeczowe aktywa trwate

Nabycia i zmniejszenia rzeczowych aktywow trwatych

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2013 r. Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci
6.157 tys. zt (okres szedciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 r.: 4.221 tys. zt). W okresie
sprawozdawczym aktywowano koszty finansowania zewnetrznego na kwote 83 tys. zt (okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2012 r.: O tys. zt) .

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W niniejszym pétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres koriczgcy sie 30 czerwca 2013 r. w
zwigzku z zaprzestaniem prowadzenia dziatalnosci handlowej w jednym ze sklepdéw Grupa dokonata odpisu z
tytutu utraty wartosci aktywdw na kwote 149 tys. zt. (okres szedciu miesiecy zakorczony 30 czerwca 2012 r.:
0 tys. z1).
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

11.

12.

Pozostate inwestycje

Inwestycje dtugoterminowe

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

Inwestycje krétkoterminowe

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom

Depozyty w banku jako zabezpieczenie pod udzielone gwarancje

Zapasy

Towary i produkty gotowe

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
- - 5

42 85 -

42 85 5
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
85 85 1302

28 7 -

835 835 1144

948 927 2446
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
21734 16 629 18 697
21734 16 629 18 697

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. warto$¢ materiatéw i towardw handlowych ujetych w
koszcie wtasnym sprzedazy wyniosta 65.273 tys. zt (od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.: 54.630 tys. zi).
W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2013 r. zwiekszono odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na
kwote 196 tys. zt (okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r.: 0 tys. zi). W tym samym okresie nie
wystgpito odwrdcenie odpisu aktualizujagcego wartosc zapasow (okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca

2012 r.: 122 tys. zt).
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

13.

14.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci budzetowe
Naleznosci pozostate
Instrumenty pochodne
Rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci ogétem

Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
5080 5140 4757
3790 2734 2 889
3343 3023 2812
300 - -
4216 1814 2596
16 729 12711 13 054
24 - -
16 705 12711 13054
16 729 12711 13 054

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek i naleznosci, jezeli prawdopodobne jest, ze
naleznosci te nie zostang sptacone. Kiedy dana naleznos¢ zostanie uznana za nieéciggalna, odpowiednie
kwoty spisywane sg w ciezar kosztow. W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 r.
dokonano odwrécenia odpisu aktualizujgcego wartos$é naleinosdci na kwote 11 tys. zt (okres szesciu
miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 r.: 5 tys. zt) oraz utworzono odpis aktualizujgcy wartosc

naleznos$ci na kwote 10 tys. zt (okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 r.: O tys. zt).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne w drodze

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos$¢ wykazana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Kredyty w rachunku biezagcym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w rachunku
przeptywu srodkéw pienieznych
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30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
3334 1617 1400

1598 1309 1071

4932 2926 2471
(5 876) (3409) (3988)
(944) (483) (1517)




Grupa Kapitatowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajgce do péirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

15.

15. 1

15. 2

16.

Kapitat wtasny

Program nabywania akcji wtasnych

W dniu 16 stycznia 2012 r. Zarzad Jednostki Dominujacej zostat upowazniony do nabycia przez Jednostke
Dominujaca akcji witasnych. Program nabywania akcji wtasnych bedzie realizowany w okresie od dnia 25 stycznia
2012 r. do dnia 1 stycznia 2015 r., lecz nie dtuzej niz do wyczerpania srodkéw przeznaczonych na ich nabycie. W
ramach programu Zarzad zostat upowazniony do zakupu nie wiecej niz 500.000 akcji wtasnych o tgcznej wartosci
nominalnej 125.000 zt celem ich umorzenia badZ wydania ich akcjonariuszom Ilub wspdlnikom spotki
przejmowanej przez Grupe. Realizacja nabywania Akcji Jednostki Dominujacej bedzie dokonywana wytacznie za
posrednictwem Domu Inwestycyjnego BRE Bank S.A. Minimalna cena nabycia przez Jednostke Dominujaca jednej
akcji wtasnej zostata ustalona na poziomie 0,25 zt, natomiast cena maksymalna na poziomie 9,20 zt. W sumie na
nabycie Akcji witasnych Jednostka Dominujgca zamierza przeznaczy¢ kwote 4.650.000 zi. Szczegdtowe informacje
na temat programu nabywania akcji wiasnych Jednostka Dominujaca podaje do publicznej wiadomosci w formie
raportow biezgcych.

Na dzieri 30 czerwca 2013 r. Jednostka Dominujaca skupita 96.294 akcji wtasnych (na dzien 30 czerwca 2012 r.:
67.586).

Podziat wyniku Jednostki Dominujqcej za rok 2012

W dniu 23 kwietnia 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate,
w ktérej postanowito przeznaczyé zysk za rok obrotowy 2012, wynoszacy 169 tys. zt w catoici na zwiekszenie
kapitatu zapasowego.

Ptatnosci w formie akcji

W dniu 30 sierpnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podjeto uchwate w
sprawie emisji 500 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych drugiej emisji, uprawniajacych do objecia akgcji
zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda. Warranty subskrypcyjne zostang zaoferowane
do objecia w drodze subskrypcji prywatnej osobom wskazanym przez Zarzad Jednostki Dominujacej i
zaakceptowanym przez Rade Nadzorczg, sposrdd oséb z kluczowej kadry zarzadzajgcej oraz pracownikéw
wyzszego szczebla. Posiadacz Warrantu Subskrypcyjnego bedzie mégt wykonaé prawo do objecia akcji serii G nie
wczesniej niz dnia 1 wrzesnia 2011 r. oraz nie pdZniej niz do dnia 31 grudnia 2015 r., po cenie, ktdra zostanie
ustalona przez Rade Nadzorcza, nie nizszej niz 9,20 zt. Zaréwno w latach 2011-2012, jak i w okresie szesciu
miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2013 r., na podstawie tej uchwaty, nie zostaty przyznane zadne warranty.

W dniu 12 czerwca 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podjeto uchwate w sprawie
emisji 500 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na okaziciela
serii H o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda. Warranty subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze
subskrypcji prywatnej osobom sposrdd kluczowego szczebla pracownikéw Spoétki i osdb wspdtpracujgeych ze
Spdétka na podstawie innych stosunkdw cywilnoprawnych oraz Cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spdtki, z
zastrzezeniem, ze liczba 0séb, ktérym zostanie ztozona oferta objecia Warrantéw Subskrypcyjnych nie przekroczy
149 (sto czterdziesci dziewieé) osdéb. Posiadacz Warrantu Subskrypcyjnego bedzie mdgt wykonaé prawo do
objecia akcji serii H nie wczeéniej niz dnia 30 czerwca 2013 r. oraz nie pdiniej niz do dnia 31 stycznia 2016 r., po
cenie emisyjnej wynoszacej 5,50 zt. Do dnia 30 czerwca 2013 r., na podstawie tej uchwaty, nie zostaty przyznane
zadne warranty.
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17. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznyck

17. 1 Zobowiqzania dtugoterminowe

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

(niebadane) (niebadane)

Pozyczki od jednostek powigzanych 7571 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 488 470 448
8 059 470 448

17. 2 Zobowigzania krétkoterminowe

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

(niebadane) (niebadane)

Krétkoterminowa cze$¢ zabezpieczonych kredytow 4832 3316 3988

Krétkoterminowa cze$é niezabezpieczonych kredytéw 1044 93 -
Krétkoterminowa czes$é zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 541 571 426
6417 3980 4414

22



Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajace do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

17. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych cd.

17. 3 Warunki oraz harmonogram sptat kredytow i pozyczek

Terminy sptaty i warunki otwartych umoéw kredytowych:

Waluta
Pozyczka od j. powiaz. niezabezpieczona* usb
Kredyt w r-ku biezgcym zabezpieczony na majatku Grupy PLN
Kredyt w r-ku biezacym zabezpieczony na majatku Grupy*** PLN
Kredyt odnawialny na biezace finans. niezabezpieczony**** PLN
PLN, EUR

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Ogdtem zobowigzania oprocentowane

*Dalsze informacje na temat pozyczek od jednostki powigzanej zostaty zamieszczone w nocie 25.

Nominalna stopa

5,00%
WIBOR3M+marza
banku
WIBOR1M+marza
banku
WIBOR1M+marza
banku
WIBOR1M /
LIBOR1IM + marza

Rok
zapadalnosci

2014

2021%**
2013
2013

2013-2016

30.06.2013 31.12.2012
Wartosé Wartos¢ Wartosé Wartos¢
nominalna ksiegowa nominalna ksiegowa
(niebadane) (niebadane)

7571 7571 - -
2841 2841 1642 1642
1990 1990 1674 1674
1045 1045 93 93
1135 1029 1148 1041
14 582 14 476 4 557 4450

**Okres kredytowania do 8 lutego 2021 r. Biezgcy termin udostepnienia kredytu to 2 lutego 2014 r. W trakcie pierwszego potrocza 2013 r. Grupa ustanowita dodatkowe

zabezpieczenie dla kredytu w rachunku biezgcym w postaci w postaci gwarancji bankowej wystawionej przez Barclays Bank PLC w kwocie 2.950 tys. zt lub 1.100 tys. USD.

Z racji na ujemny poziom wskaznika EBITDA spowodowany gtownie zamknieciem sklepéw na Lotnisku Chopina Grupa nie spetnita warunkow umowy kredytowej
przewidujgcych utrzymanie odpowiednich wskaznikow na poziomie przewidzianym w umowie kredytowej. Wedle najlepszej wiedzy Zarzgdu Jednostki Dominujgcej
naruszenie warunkéw umowy kredytowej nie powinno spowodowa¢ wypowiedzenia jej przez bank.

***W dniu 19 sierpnia 2013 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym pomiedzy Jednostkga Dominujgcg a Bankiem Gospodarki
Zywnosciowej Spotka Akcyjna, na podstawie ktorego zostat wydtuzony okres kredytowania kredytu obrotowego w rachunku biezgcym w takiej samej wysokosci, tj. 2 000 tys.

zt, do dnia 22 sierpnia 2014 r.

**** W dniu 26 kwietnia 2013 r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym, na podstawie ktérego zostaty wprowadzone nastepujgce zmiany w

zakresie wysokosci i okresu dostepnosci kredytu:

- 1.500 tys. zt od dnia 08.05.2013 r. do 30.05.2013 r.,
- 1.300 tys. zt od dnia 31.05.2013 r. do 29.06.2013 r.,
-1.100 tys. zt od dnia 30.06.2013 r. do 30.07.2013 r.,
- 900 tys. zt od dnia 31.07.2013 r. do 30.08.2013 r.,

- 700 tys. zt od dnia 31.08.2013 r. do 29.09.2013 r,,

- 500 tys. zt od dnia 30.09.2013 r. do 08.11.2013 r.
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18.

19.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Nota 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek 25 335 107 30
powigzanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek 28 243 19523 21388
pozostatych
Zobowigzania budzetowe 3472 2619 2353
Pozostate zobowigzania 23 6 90
Pozostate zobowigzania do jednostek powigzanych - 2756 -
Rozliczenia miedzyokresowe 2778 551 474
Instrumenty pochodne - 56 81
Fundusze specjalne 191 191 210
35042 25 809 24 626
w tym czesé:
- dtugoterminowa - - -
- krotkoterminowa 35042 25 809 24 626
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych 59 63 43
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 217 123 85
Zobowigzania pozostate 257 367 350
533 553 478
w tym czesé:
- dtugoterminowa 59 63 43
- krétkoterminowa 474 490 435

Grupa posiada wytacznie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych, wynikajace z
przepisow kodeksu pracy, do ktérych pracownicy nabyli prawo w zamian za prace w okresie
biezagcym i okresach ubiegtych. Zobowigzania te Grupa jest zobligowana wyptaci¢ w momencie
przejécia danego pracownika na emeryture/rente. Odprawa jest réwna 1l-miesiecznemu
wynagrodzeniu pracownika w ostatnim miesigcu swiadczenia pracy.

Wartos¢ tych swiadczen jest dyskontowana w celu ustalenia ich wartosci biezgcej.
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20. Rezerwy

Sprawy Koszty Sprawa

. .. Ogotem
sadowe inwestycji sporna
Wartos¢ na 1 stycznia 2012 r. 69 157 78 304
Rezerwy wykorzystane w okresie - (77) - (77)
Wartos¢ na 30 czerwca 2012 r. (niebadana) 69 80 78 227
czes¢ dtugoterminowa 52 - - 52
czesc¢ krétkoterminowa 17 80 78 175
Spra Koszt S|
prawy . oszty ) prawa Ogotem
sadowe inwestycji sporna
Wartosc¢ na 1 stycznia 2012 r. 69 157 78 304
Rezerwy wykorzystane w okresie - (77) - (77)
Rezerwy rozwigzane w okresie - (80) (78) (158)
Wartosc¢ na 31 grudnia 2012 r. 69 - - 69
czesc¢ dtugoterminowa 52 - - 52
czesc krétkoterminowa 17 - - 17
Spraw! Koszt S|
prawy . oszty ) prawa Ogotem
sadowe inwestycji sporna
Wartosc¢ na 1 stycznia 2013 r. 69 - - 69
Rezerwy rozwigzane w okresie (17) - - (17)
Wartosc¢ na 30 czerwca 2013 r. (niebadana) 52 - - 52
czesc¢ dtugoterminowa 52 - - 52

czesc krétkoterminowa - - - -
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21. Przychody przysztych okresow

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

(niebadane) (niebadane)
Usfug|lmarket|ngowe - przychody przysztych 295 451 587
okresow
Wynajem powierzchni reklamowych 37 - 74
Pozostate 8 8 35
340 459 696
w tym czesé:
- dtugoterminowa - 106 264
- krétkoterminowa 340 353 432

Grupa otrzymata przedptaty na poczet ustug marketingowych, ktore zostang wykonane w przysztych
okresach.

22. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2013 r. Grupa zawarta kontrakty dotyczace
zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i prac budowlanych zwigzanych z nowymi sklepami i
kawiarniami na lotniskach w Gdarsku i Poznaniu. Wartos¢ tych kontraktow, ktérych realizacja nastgpi
w nastepnych okresach wynosi 3.489 tys. zt (2012 r.: O tys. zi).
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23. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentow
finansowych, wykorzystujgc ogdlnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe forward i
zmiennosci dla walut pochodzace z aktywnych rynkéw. W stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.

Wartosc godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z
tytutu  zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réinice miedzy ceng terminowa
a transakcyjna.

Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako
zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw
pochodnych, ktore nie spetniaja zasad rachunkowosci zabezpieczen s3 odnoszone
w wynik finansowy roku sprawozdawczego.

Wartos¢ godziwa instrumentéw notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan
rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostalych przypadkach, wartos¢ godziwa jest wustalana

na podstawie innych danych dajacych sie zaohserwowacd bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2).

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na koniec okresu

sprawozdawczego:
Poziom 1 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej - - -
Poziom 2 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Kontrakty forward 300 - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j 300 - -
Kontrakty forward - 56 81
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej - 56 81

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnywalnym w Grupie nie wystgpity przesuniecia instrumentéw
finansowych pomiedzy 1i 2 poziomem hierarchii wartosci godziwej.

27



Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajgce do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

24.

Zobowigzania warunkowe

Jednostka Grupy — BH Travel Retail Poland Sp. z o.0. (,,BH Travel”) — otrzymata w dniu 16 lutego 2012 r.
wypowiedzenia umdéw najmu powierzchni handlowych zlokalizowanych na Lotnisku Chopina w
Warszawie ze skutkiem natychmiastowym, czego nastepstwem byto wstrzymanie 17 lutego 2012 r.
dziatalnosci handlowej w szesciu z osmiu prowadzonych prze BH Travel sklepéw. Obecnie BH Travel nie
prowadzi juz dziatalnosci handlowej na Lotnisku Chopina w Warszawie.

W opinii BH Travel w/w oswiadczenia o wypowiedzeniu sg bezpodstawne i bezskuteczne prawnie, w
zwigzku z czym BH Travel wystagpita do sadu i pozostaje w sporze z PPPL, ktdry nie zostat rozstrzygniety.

BH Travel w dniu 14 czerwca 2013 r. wniosta pozew o zasgdzenie od PPPL odszkodowania oraz wydania
Lokalu Baltona Perfumery i jego doprowadzenia do stanu zdatnego do umdwionego uzytku. Dochodzona
kwota roszczen pienieznych obejmuje szkode BH Travel zwigzang z likwidacjg sklepdw Baltona Classic i
Baltona Perfumery oraz naliczone iskapitalizowane odsetki. Wartos¢ przedmiotu sporu zostata
okreslona na kwote 358.431 tys. zt. W przedmiotowej kwocie zostat rowniez uwzgledniony oczekiwany
zysk/utracone korzyséci BH Travel za okres od lutego 2012 r. do konca 2013 r. W ocenie Zarzadu BH
Travel oraz wspdtpracujgcych prawnikéw powddztwo jest w petni uzasadnione. Roszczenia te nie zostaty
ujete jako aktywa w niniejszym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Same tylko
odpisy aktualizujace majgtek trwaty BH Travel, w postaci gtédwnie inwestycji w obcych srodkach
trwatych, ktére w zwigzku z rozbidorka Terminala zostaty wyburzone przez PPPL, wyniosty 2.889 tys. zt
(zostaty ujete jako koszt w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012). Pomimo
prowadzonego sporu sgdowego, Zarzad BH Travel nie wyklucza mozliwosci polubownego zakoriczenia
sporu.

W przypadku uznania przez sad racji PPPL istnieje ryzyko, iz BH Travel nie wznowi regulowanej
wspomnianymi umowami dziatalnosci na Lotnisku Chopina. Moze zosta¢ zobowigzana do zaptaty kar
umownych tytutem opdZnienn w zwrocie przedmiotédw najmu, ktérych warto$é moze siegaé do 5.776 tys.
zt, co moze mieé istotny negatywny wpltyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy. PPPL
usitowat czesciowo dochodzi¢ tej kwoty z gwarancji bankowych udzielonych na zlecenie BH Travel na
zabezpieczenie roszczen PPPL z tytutu umdéw najmu. Na dzied 30 czerwca 2013 r. PPPL zrealizowato
poprzez ciggnienia z gwarancji bankowych kwote w wysokosci 917 tys. zt. W roku 2011 sklepy
zlokalizowane na terenie Lotniska Chopina wygenerowaty okoto 33% tacznych przychoddéw Grupy.

Na dzieh 30 czerwca 2013 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano
nastepujace aktywa obrotowe i zobowigzania krétkoterminowe BH Travel dotyczgce powyzszego sporu:

Aktywa

¢ Naleznosé od PPPL tytutem zwrotu naleznosci pobranej z gwarancji — 917 tys. zt.

* Naleznos¢ od PPPL tytutem nieskorygowanych kosztodw najmu po dniu wypowiedzenia — 776
tys. zt.

* Naleznos$¢ od PPPL tytutem roszczenia o nadptacony czynsz w latach poprzednich z jednym ze
sklepdw — 171 tys. zt.

¢ Depozyt sagdowy ztozony na poczet wniesionych pozwdw przeciw PPPL — 296 tys. zt.

Pasywa

e Zobowigzania wobec PPPL tytutem kosztédw najmu i pozostatych swiadczerh — 1.041 tys. zt.

28



Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje objasniajace do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

W dniu 12 marca 2013 roku BH Travel otrzymata odpis pozwu z tytulu nieuczciwej konkurencji z
powddztwa PPPL. PPPL zarzucit BH Travel oraz PHZ ,Baltona” popetnienie czynédw nieuczciwej
konkurencji, ktdore zmierzajg do uniemozliwienia lub utrudnienia PPPL realizacji inwestycji celu
publicznego, ktdrej przedmiotem jest modernizacja Terminala 1 Portu Lotniczego im. F. Chopina w
Warszawie. PPPL wystgpit m.in. o zasadzenie od obu pozwanych po 120.000 zt (w sumie 240.000 zt) na
rzecz Muzeum Lotnictwa Polskiego z siedzibg w Krakowie.

BH Travel wniosta do Sadu odpowiedz na pozew, wnoszac o oddalenie roszczen PPPL w catosci, jako
bezzasadnych. Postepowanie jest w toku.

Rowniez w zwigzku ze sporem pomiedzy BH Travel a PPPL Wojewoda Mazowiecki wszczat i
przeprowadzit postepowanie egzekucyjne przeciwko BH Travel, w wyniku ktérego odebrano w dniu 14
sierpnia 2012 r. BH Travel dwa lokale sklepowe. Nastepnie, postanowieniem z dnia 1 lutego 2013 r.
Wojewoda Mazowiecki ustalit koszty egzekucyjne na kwote 171 tys. zt i zazadat ich zaptaty przez BH
Travel pod rygorem wszczecia egzekucji administracyjnej. W dniu 14 lutego 2013 r. BH Travel wystgpita z
zazaleniem na przedmiotowe postanowienie do Ministra Transportu zgdajgc przy tym wstrzymania jego
wykonalnosci. BH Travel wskazata, ze zgdanie zaptaty jest nienalezne co do zasady, zas wysokosc
kosztéw jest stukrotnie zawyzona. Minister Transportu postanowieniem z dnia 24 kwietnia 2013 r.
wstrzymat wykonanie postepowania egzekucyjnego do czasu rozpatrzenia zazalenia na to postanowienie
w sprawie kosztow egzekucyjnych. Minister Transportu postanowieniem z dnia 14 maja 2013 r. uchylit
postanowienie Wojewody Mazowieckiego z dnia 1 lutego 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego

rozpatrzenia przez organ | instancji. Sprawa jest toku.

W ocenie Grupy, bardziej prawdopodobnym rozstrzygnieciem jest korzystne dla BH Travel zakonczenie
powyzszych spordw. W rezultacie Grupa nie utworzyta na dzien 30 czerwca 2013 r. rezerw na powyzsze
zobowigzania warunkowe.

Przed Sadem Rejonowym w Gdyni toczy sie postepowanie z wniosku Pana Edwarda taskawca o
zniesienie wspoétwtasnosci nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. 10 Lutego 7. Elementem tego
postepowania jest zadanie zwrotu pozytkow (dochoddw z najmu) z tej nieruchomosci. Powotany biegty,
na okoliczno$é mozliwych do uzyskania pozytkéw z nieruchomosci, za okres od 20 grudnia 1994 r. do 25
wrzesnia 1998 r. (w okresie tym PHZ Baltona byta wspotwtascicielem nieruchomosci, ale administrowata
catodcig wynajmujgc poszczegdlne lokale), wyrazit opinig, Zze dochody z najmu we wskazanym wyzej
okresie mogty wynosi¢ ponad 3 300 tys. zt. Opinia ta w ocenie Zarzadu jest catkowicie btedna,
nierzetelna, stronnicza i pozbawiona podstawy faktycznej i prawnej. Ztozono do niej liczne zastrzezenia,
sktadajac jednoczesnie wniosek o powotanie innego biegtego. Sad w chwili obecnej koncentruje sie na
problemie zniesienia wspdtwtasnosci (dokonania podziatu nieruchomosci pomiedzy wspétwtascicieli) i w
zwigzku z tym nie zajmuje sie rozliczeniem pozytkdw i naktaddw poszczegdlnych wspodtwiascicieli.
Niemozliwe jest na chwile obecng oszacowanie potencjalnych zobowiazan Spotki, jakie mogtyby powstad
w zwigzku z przedmiotowym postepowaniem, jednakze zdaniem Zarzadu jakiekolwiek zobowigzania,
ktére mogtyby powsta¢ w wyniku tej spraw beda bez istotnego wptywu na wynik finansowy Spotki.
Spodtka skorzysta jednoczesnie w wszelkich dostepnych prawem srodkéw odwotawczych w przypadku
niekorzystnego, zdaniem Zarzgdu, rozstrzygniecia sprawy. W ocenie Zarzagdu postepowanie w niniejszej
sprawie potrwa kilka lat. Na powyzsze roszczenie Spotka zatozyta rezerwe w kwocie 52 tys. zt. W ocenie
reprezentujacej Spotke kancelarii prawnej, jest przy tym prawie pewnym, ze Sad przychyli sie do
wniosku o zlecenie wykonania opinii dotyczgcej rozliczeni pozytkow i naktadow (z nieruchomosci i na
nieruchomosé) innemu biegtemu, uznajac tym samym, Ze opinia, o ktdérej mowa wyzej jest
nieprawidtowa.
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Na dziedn 30 czerwca 2013 roku zobowigzania z tytutu gwarancji jakie banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe udzielity na rzecz Grupy, gtdwnie wobec dostawcéw, wynajmujgcych oraz instytucji
celno-podatkowych, wynosity: 17.987 tys. zt.
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25. Transakcje z jednostkami powigzanymi

25. 1 Jednostka dominujgca oraz jednostka dominujqgca najwyiszego szczebla

Jednostka dominujgcg najwyiszego szczebla grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi Jednostka
Dominujaca jako jednostka zalezna jest Flemingo International Limited z siedzibg na Brytyjskich Wyspach
Dziewiczych.

Jednostka dominujacg na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi Jednostka

Dominujaca jako jednostka zalezna, nalezaca jednoczesnie do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa powyzej
jest Ashdod Holdings Limited z siedzibg na Cyprze.

25. 2 Transakcje z kadrq kierowniczq

Wynagrodzenia kadry kierowniczej

Wynagrodzenie kluczowych cztonkdw kadry kierowniczej Grupy ksztattowato sie w sposéb nastepujacy:

01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia cztonkéw kierownictwa 584 546
584 546
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25. Transakcje z jednostkami powigzanymi
25. 3  Pozostate transakcje z podmiotami powiqzanymi
Wartos¢ transakgji za rok Nierozliczone salda na

01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 31.12.2012

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz towaréw i ustug / Naleznosci
Flemingo International Ltd. - sprzedaz ustug 190 1 170 138
Bastion Capital Sp. z 0.0. - sprzedaz towaréw - 5 8 8
Bastion Advisory Sp. z 0.0. - sprzedaz towaréw - 1 - -
Culex Sp. z 0.0. - sprzedaz srodkéw trwatych - - 27 27
190 7 205 173
Przychody z tytutu odsetek / Udzielone pozyczki
Flemingo International Ltd. - przychody z tyt. odsetek - 11 - -
Rafat Kazimierski - przychody z tyt. odsetek 5 - 127 170
5 11 127 170
Zakupy surowc6w, towaréw i ustug / Zobowiazania
Flemingo International Ltd. - ustugi pozostate 56 3 115 59
Flemingo International Ltd. - pozostate zobowigzania - - 161 2735
Culex Sp. z 0.0. - ustugi doradcze - - 27 27
Ashdod Holdings Ltd. - pozostate zobowigzania - - 23 22
Bastion Advisory Sp. z 0.0. - ustugi doradcze 376 384 - -
E.K. Investment Wojciech Kruk - ustugi doradcze 38 47 9 18
Pozostali - pozostate zobowigzania - - - 2
470 434 335 2863
Koszty z tytutu odsetek / Otrzymane pozyczki
Flemingo International Ltd. - koszty z tyt. odsetek* 54 - 7571 -
Flemingo International Ltd. - koszty z tyt. odsetek skapitalizowane 83 - - -
137 - 7571 -

* W pierwszym poétroczu 2013 r. Grupa otrzymata od jednostki powigzanej Flemingo International Limited BVI pozyczki z okresem sptaty do 31 grudnia 2014
r. oraz z mozliwoscig odroczenia sptaty do 31 grudnia 2015 r.

W zwigzku z umowami kredytu w rachunku biezacym, o ktérych mowa w nocie 17, Grupie zostata udzielona gwarancja korporacyjna wystawiona przez
Flemingo International Limited BVI do facznej kwoty 20.325 tys. zt.

Wszystkie nierozliczone salda z jednostkami powigzanymi sg wyceniane wedtug warunkéw rynkowych i majg by¢ uregulowane: w przypadku rozrachunkéw z

tytutu dostaw i ustug w srodkach pienieznych w okresie 12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego; w przypadku pozyczek otrzymanych do 31 grudnia
2014r.
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26.

Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostki zalezne

BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0.
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0.
Gredy Company SRL

Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0.

Baltona France S.A.S.

Baldemar Holdings Limited

Flemingo Duty Free Ukraine

Magna Project Sp. z 0.0.

Big Venture Sp. z 0.0.

Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0.
Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0.

Nota
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Kraj Udziat %
30.06.2013

(niebadane)

Polska 100
Polska 100
Rumunia 100
Polska 100
Francja 100
Cypr 100
Ukraina 100
Polska 100
Polska 100
Polska 100
Polska 49

Udziat %
31.12.2012

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
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27.

Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

Ze wzgledu na kryzys finansowy na Cyprze jednostka zalezna Grupy, Baldemar Holdings Ltd., napotkata problemy
z dysponowaniem pieniedzmi zdeponowanymi w Cyprus Popular Bank Public Co Ltd. (Laiki Bank). Na podstawie
dekretu wydanego przez rzad Cypru depozyt o rownowartosci 700 tys. zt (218 tys. USD) zostat zajety przez
wiadze Cypru w dniu 18 maja 2013 r. W rezultacie ww. kwota zostata spisana jako koszty finansowe w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

30 lipca 2013 r. Central Bank of Cyprus wydat dekret, na podstawie ktérego Bank of Cyprus (dalej jako BoC)
dokonat emisji akcji, za ktdre przejat okreslone aktywa i zobowigzania, w tym ubezpieczone depozyty, nalezace
do Laiki Banku. Nastepnie Minister Finanséw Cypru wraz z Central Bank of Cyprus ogtosili, ze BoC zostat w petni
dokapitalizowany poprzez konwersje 47,5% nieubezpieczonych depozytow na akcje banku. Zgodnie z tym
ogtoszeniem legalni depozytariusze Laiki Banku otrzymajg rekompensate w postaci akcji w BoC, co stanowi okoto
18% kapitatu akcyjnego potgczonej grupy.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania jednostka zalezna Grupy nie otrzymata ani z banku ani z innej
stosownej instytucji zadnego oficjalnego dokumentu w tej sprawie.

W dniu 19 sierpnia 2013 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym
pomiedzy Jednostkg Dominujacg a Bankiem Gospodarki Zywnosciowe] Spétka Akcyjna, na podstawie ktérego
zostat wydtuzony okres kredytowania kredytu obrotowego w rachunku biezgcym w takiej samej wysokosci, tj.
2 000 tys. zt, do dnia 22 sierpnia 2014 r. Ma to ogromne znaczenie z punktu widzenia ptynnosci finansowej
lednostki Dominujgcej.

W dniu 19 sierpnia 2013 r. jednostka dominujgca podpisata z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna
umowe o linie na udzielanie gwarancji. Zgodnie z warunkami umowy Bank ustanowit limit odnawialny w
wysokosci 3 000 tys. zt, obowigzujgcy w okresie od 19 sierpnia 2013 r. do 18 sierpnia 2014 r., z przeznaczeniem
na udzielanie gwarancji.

Andrzej Uryga
Prezes Zarzqdu

Piotr Kazimierski
Cztonek Zarzgdu

Simon Forde
Cztonek Zarzgdu

Michat Kacprzak
Gtowny Ksiegowy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqgg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2013 r.
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