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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Baltona

za okres 9 miesiecy za okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrzes$nia zakoriczony 30 wrzesnia
2013 2012 2013 2012
w tys. PLN w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 165 775 135 138 39254 32216
towardéw i materiatéw
Strata na dziatalnosci operacyjnej (154) (3739) (36) (891)
EBITDA* 3506 (730) 830 (174)
Strata netto przypadajaca na wtascicieli (1 260) (3 168) (298) (755)
jednostki dominujgcej
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w 11 162 382 11218 877 11 162 382 11218 877
sztukach
Liczba rozwadniajacych potencjalnych akcji - 5907 - 5907
zwyktych
Strata na jedng akcje (w PLN/EUR) (0,11) (0,28) (0,03) (0,07)
Rozwodniona strata na jedng akcje (w (0,11) (0,28) (0,03) (0,07)
PLN/EUR)

* wynik EBITDA obliczony jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012
w tys. PLN w tys. EUR
Aktywa razem 67 306 48 135 15963 11775
Kapitat zaktadowy 2814 2814 667 688
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki 15433 16 856 3660 4124
dominujacej
Zobowigzania dtugoterminowe 10443 691 2477 169
Zobowigzania krotkoterminowe 42 101 30 649 9985 7 497
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 52 544 31340 12 462 7 666
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w 11 162 382 11222 080 11 162 382 11 222 080
sztukach
Liczba rozwadniajacych potencjalnych akcji - - - -
zwyktych
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 1,38 1,50 0,33 0,37
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,38 1,50 0,33 0,37
(w PLN/EUR)
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za okres 9 miesiecy za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia zakonczony 30 wrzesnia
2013 2012 2013 2012
w tys. PLN w tys. EUR
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4703 3214 1114 766
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci (9 843) (1199) (2 331) (286)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j 4357 (1422) 1032 (339)
Przeptywy pieniezne netto razem (783) 593 (185) 141
1.2. Wybrane dane finansowe PHZ Baltona S.A.
za okres 9 miesiecy za okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrzesnia zakoriczony 30 wrzesnia
2013 2012 2013 2012
w tys. PLN w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 127 921 107 310 30291 25582
towaréw i materiatéw
Zysk/(Strata) na dziatalno$ci operacyjnej 631 (2142) 149 (511)
EBITDA* 2 764 (609) 654 (145)
Zysk/(Strata) netto przypadajgca na wtascicieli 4154 (651) 984 (155)
jednostki dominujgcej
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w 11 162 382 11218 877 11 162 382 11218 877
sztukach
Liczba rozwadniajacych potencjalnych akcji - 5907 - 5907
zwyktych
Zysk/(Strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,37 (0,06) 0,09 (0,01)
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje (w 0,37 (0,06) 0,09 (0,01)
PLN/EUR)

* wynik EBITDA obliczony jako wynik na dziatalnosSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012

w tys. PLN w tys. EUR

Aktywa razem 61825 45 907 14 663 11230
Kapitat zaktadowy 2814 2814 667 688
Kapitat wtasny 26 987 22 954 6401 5615
Zobowigzania dtugoterminowe 1152 267 273 66
Zobowigzania krotkoterminowe 33686 22 686 7 989 5549
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 34 838 22953 8263 5615
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Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w 11 162 382 11222 080 11 162 382 11222 080
sztukach

Liczba rozwadniajacych potencjalnych akcji - - - -

zwyktych

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 2,42 2,05 0,57 0,50
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 2,42 2,05 0,57 0,50

(w PLN/EUR)
za okres 9 miesiecy za okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrzesnia zakoriczony 30 wrzesnia
2013 2012 2013 2012
w tys. PLN w tys. EUR
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1241 2472 294 589
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci (1032) (2767) (244) (660)

inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j (988) (402) (234) (96)
Przeptywy pieniezne netto razem (779) (697) (184) (166)

1.3. Srednie kursy wymiany zfotego do euro ustalane przez NBP

za okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrzes$nia

2013 2012

$redni kurs w okresie 4,2231 4,1948

na dzien

30.09.2013 31.12.2012

kurs na koniec okresu 4,2163 4,0882
2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

2.1.  Struktura Grupy Baltona

Grupa Kapitatowa BALTONA skfada sie z jednostki dominujgcej — Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego
BALTONA S.A. (dalej ,,jednostka dominujgca”, ,Baltona”) oraz jednostek zaleznych.

Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy, XllIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000051757. Zostat jej nadany
numer statystyczny REGON 00014435. Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie przy ul. Dziatkowej 115
w Warszawie (kod pocztowy: 02-134).
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Dla celéw niniejszego Sprawozdania jednostka dominujgca wraz z jednostkami zaleznymi okreslane s3 mianem

Grupa Baltona (dalej ,Grupa”).

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2013 roku jednostka dominujgca posiadata udziaty w nastepujacych

jednostkach:
Nazwa Spotki Kapitat zaktadowy Waluta Siedziba Udziat
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. 3.000.000 PLN Polska 100%
Baltona Shipchandlers Sp. z o.0. 2.233.000 PLN Polska 100%
Gredy Company SRL 200 RON Rumunia 100%
Centrum Ustug Wspodlnych Baltona Sp. z o.0. 28.081.850 PLN Polska 100%
Baltona France S.A.S. 1.000 EUR Francja 100%
Baldemar Holdings Limited 1.000 EUR Cypr 100%
Flemingo Duty Free Ukraine LLC* 439.587,50 UAH Ukraina 100%
Magna Project Sp. z 0.0. 5.000 PLN Polska 100%
Big Venture Sp. z 0.0. 5.000 PLN Polska 100%
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. 5.000 PLN Polska 100%
Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0.** 5.000 PLN Polska 49%
BALTONA d.o.o. 20.000 HRK  Chorwacja 100%
KW Shelf Company Sp. z 0.0. 5.000 PLN Polska 100%

*Jednostka dominujgca posiada udziaty w spétce Flemingo Duty Free Ukraine LLC za posrednictwem jednostki zaleznej Baldemar Holdings

Limited

** Jednostka dominujaca posiada udziaty w spotce Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0. za posrednictwem jednostki zaleznej Centrum

Obstugi Operacyjnej Sp. z o0.0.

Na date niniejszego Sprawozdania najwiekszym akcjonariuszem Jednostki Dominujgcej jest: Ashdod Holdings,

ktdra jest wiascicielem 80,68% akcji.

Spétka Ashdod jest kontrolowana przez spétke Flemingo International Limited.

2.2.  Opis podmiotow objetych konsolidacjq

Zgodnie ze stanem na dzien 30 wrzesnia 2013 roku konsolidacjg objeta zostata PHZ Baltona S.A. jako jednostka

dominujaca oraz nastepujgce jednostki zalezne:

Nazwa Spotki Zakres dziatalnosci Metc.>da ..
konsolidacji
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. Sprzedaz B2B petna
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. Zaopatrywanie zatdg statkdw morskich oraz sprzedaz B2B petna
Gredy Company SRL Sprzedaz detaliczna petna
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z Obstuga administracyjno-ksiegowa spoétek z Grupy petna
0.0.
Baltona France S.A.S. Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych petna
Baldemar Holdings Limited Spotka holdingowa petna
Flemingo Duty Free Ukraine LLC Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych petna
Magna Project Sp. z o.0. Na dzien 30.09.2013 r. spotka nie prowadzita dziatalnosci petna
operacyjnej
Big Venture Sp. z 0.0. Na dzien 30.09.2013 r. spétka nie prowadzita dziatalnosci petna
operacyjnej
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. Dziatalnos$¢ gastronomiczna petna
Efektywne Centrum Operacji Sp. z o.0. Dziatalnos¢ gastronomiczna petna
BALTONA d.o.o. Na dzien 30.09.2013 r. spdtka nie prowadzita dziatalnosci petna
operacyjnej
KW Shelf Company Sp. z 0.0. Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub petna

dzierzawionymi

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
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3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Informacje na temat zmian w strukturze Grupy zostaty zamieszczone w notach objasniajacych do kwartalnego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4, Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikébw na dany rok, w S$wietle wynikdow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad PHZ Baltona S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2013 rok.

5. Akcjonariusze posiadajagcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PHZ Baltona S.A. na dzien
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, oraz zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji PHZ Baltona S.A. w okresie od przekazania poprzedniego
skonsolidowanego raportu okresowego zgodnie z posiadanymi przez PHZ Baltona S.A.

informacjami
. Udziat %
. . . Udziat % . ’
. Udziat % w  Zmiana . Udziat % w . ... Zmiana . w
. . Liczba 5 . Liczba 5 Liczba wogélnej . . Liczba .
Akcjonariusz " kapitale ilosci " kapitale . Lo ilosci . ogolnej
akcji i, akcji gtosow liczbie ) gtosow .
zaktadowym  akgji zaktadowym . gloséw liczbie
gtosow .
gtosow
na dzier wykazany w na dzien publikacji na dzien wykazany w na dzien publikacji
ostatnim raporcie raportu ostatnim raporcie raportu
Ashdod Holdings 9081 600 80,68% - 9081 600 80,68% 9081 600 80,68% - 9081 600 80,68%
Pozostali (ponizej
5% udziatu w 2174977 19,32% - 2174977 19,32% 2174977  19,32% - 2174977 19,32%
gtosach)
Ogdlna liczba
akcji Spotki i
. , p L. 11 256 577 100,00% - 11256577 100,00% 11256 577 100,00% - 11256 577  100,00%
gtoséw z nimi
zwigzanych

Ashdod Holdings jest spdtkg prawa cypryjskiego z siedzibg w Larnaka (Cypr) posiadajgcg 9.081.600 akcji
Emitenta oraz tyle samo gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 80,68% akcji Emitenta oraz 80,68%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Podmiot ten jest jedynym akcjonariuszem sprawujgcym
kontrole nad Emitentem. W zakresie tym nie nastgpity zmiany w stosunku do poprzedniego raportu.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji PHZ Baltona S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce PHZ Baltona S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego, zgodnie z posiadanymi przez PHZ Baltona
S.A. informacjami

llos¢ akcji na dzien
Akcjonariusz wskazany w
ostatnim raporcie

Zmiana llos¢ akcji na dzien
ilosci akcji  publikacji raportu

Zarzad

Andrzej Uryga 14 000 - 14 000
Witold Kruszewski* 300 - 300
Mahandra Thakar** 15 000 - 15 000
Rada Nadzorcza

Wojciech Kruk*** 55 000 - 55 000
Maciej Dworniak**** 562 592 - 562 592

* (cztonek zarzqdu do dnia 8 lipca 2013 r.)
** (mandat cztonka zarzqdu wygast Panu Mahandra Thakar z dniem 23 kwietnia 2013 r.)
*** (poprzez spdtke EK Investment Wojciech Kruk S.K.A., w ktdrej petni funkcje komplementariusza)

****(poprzez spotke Globexxon Investment Limited, ktdrej jest ostatecznym faktycznym wtascicielem (ang. ultimate beneficial owner)

7. Informacje na temat postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta
lub jednostki od niego zaleinej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
witasnych Emitenta

Jednostka Grupy — BH Travel Retail Poland Sp. z o.0. (,BH Travel”) — otrzymata w dniu 16 lutego 2012 r.
wypowiedzenia uméw najmu powierzchni handlowych zlokalizowanych na Lotnisku Chopina w Warszawie
ze skutkiem natychmiastowym, czego nastepstwem byto wstrzymanie 17 lutego 2012 r. dziatalnosci handlowe;j
w szesciu z osmiu prowadzonych prze BH Travel sklepéw. Obecnie BH Travel nie prowadzi juz dziatalnosci
handlowej na Lotnisku Chopina w Warszawie.

W opinii BH Travel w/w oswiadczenia o wypowiedzeniu sg bezpodstawne i bezskuteczne prawnie, w zwigzku
z czym BH Travel wystgpita do sgdu i pozostaje w sporze z PPPL, ktéry nie zostat rozstrzygniety.

W ocenie Zarzadu BH Travel rzeczywistg przyczyng ztozonych oswiadczen o wypowiedzeniu byt (realizowany
obecnie) plan rozbudowy lotniska a w konsekwencji kolizja przebudowy Strefy Terminala 1 tego lotniska
z wieloletnimi umowami najmu pomieszczen, ktére BH Travel zawarta z jego operatorem, Przedsiebiorstwem
Panstwowym ,Porty Lotnicze” (,PPPL”). PPPL mimo wstepnych deklaracji, nie przedstawit propozycji
przekazania powierzchni zastepczej na okres remontu a zdecydowat sie na podjecie préby rozwigzania umow.

Spor sgdowy koncentruje sie w ponizszych obszarach:

Istnienia umdw najmu lokali przez BH Travel;
Zwrotu okreslonych lokali i pomieszczen sklepowych przez BH Travel;
Istnienia wierzytelnosci BH Travel wobec PPPL o zaptfate odszkodowania z tytutu niewykonywania
uméw najmu, niemozliwosci prowadzenia sklepéw oraz likwidacjg sklepéw jako zorganizowanych
czesci przedsiebiorstwa BH Travel;

4. Istnienia wierzytelnosci BH Travel wobec PPPL o zwrot kwot, ktére PPPL pobrato na podstawie

gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie BH Travel;
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5. Istnienia wierzytelnosci PPPL z tytutu kar umownych wynikajgcych z umoéw najmu;
6. Zarzutdéw PPPL wobec BH Travel i PHZ "Baltona" dotyczgcych czyndw nieuczciwej konkurencji.

W ocenie Zarzadu BH Travel wspieranej opinig znanej kancelarii prawnej najwieksze znaczenie dla meritum
sporu bedzie miato rozstrzygniecie czy umowy najmu pozostajg w mocy. Zarzad BH Travel wywodzi
bezskutecznos¢ oswiadczen o wypowiedzeniu z dnia 16 lutego 2012 r. z nastepujgcych argumentow:

a) oswiadczenia o wypowiedzeniu nie zostaty ztozone zgodnie z zasadami reprezentacji PPPL, gdyz nie zostat
zachowany obowigzek wspotdziatania dyrektora naczelnego PPPL oraz zastepcy dyrektora naczelnego badz
petnomocnika PPPL. Oswiadczenia podpisat p. Michat Marzec (Dyrektor Naczelny PPPL) oraz p. Piotr Nalej
(pracownik PPPL, dyrektor biura handlowego). Podpisujgcy oswiadczenia o wypowiedzeniu p. Piotr Nalej nie
jest petnomocnikiem Przedsiebiorstwa Panstwowego ,Porty Lotnicze” w rozumieniu ustawy z dnia
23 pazdziernika 1987 r. o przedsiebiorstwie panstwowym , Porty Lotnicze” (dalej jako ,,Ustawa o PPPL”),

b) powotany w oswiadczeniach o wypowiedzeniu punkt 13 ust. 1 lit. c¢) Ogdlnych Warunkéw do Umoéw Najmu
dotyczacy polisy ubezpieczeniowej, nie mégt znalez¢ zastosowania, bowiem BH Travel przedtuzyta wymagang
Umowami Najmu polise ubezpieczeniowg, zapewniajgc ciggtos¢ ochrony ubezpieczeniowe] i nastepnie
przedtozyta kopie przedmiotowej polisy ubezpieczeniowej PPPL,

c) powotany w oswiadczeniach o wypowiedzeniu punkt 13 ust. 1 lit. d) Ogdlnych Warunkéw do Umdéw Najmu
dotyczacy gwarancji bankowej, nie mégt znalez¢ zastosowania, bowiem BH Travel przedtozyta PPPL dokument
gwarancji bankowej, zgodnie z wymogami Umoéw Najmu,

d) nawet gdyby hipotetycznie rozwaza¢ powstanie po stronie PPPL uprawnienia do wypowiedzenia Umodw
Najmu, to o bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przesgdza art. 5 KC, bowiem PPPL usitowato usungé
BH Travel z terenu Lotniska Chopina i uchyli¢ sie od wykonania swych obowigzkéw z wieloletnich Umdw Najmu,
w zwigzku z przebudowg Terminala 1. Obowigzki PPPL z Umdéw Najmu kolidujg z planami inwestycyjnymi PPPL,
co stanowi faktyczng przyczyne bezprawnego zerwania Umdw Najmu pod pozorem ich natychmiastowego
rozwigzania. Rzekome naruszenia Umoéw Najmu przez BH Travel pozostajg wytgcznie pretekstem, majgcym
upozorowac legalnosé podejmowanych dziatan.

Zasadnos$¢ stanowiska Zarzgdu BH Travel w przedmiocie bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu
wspierajg m.in. dwa oddzielne postanowienia Sadu Apelacyjnego w Warszawie (numery spraw: | ACz 956/12
i VI ACz 1260/12), ktére w opinii jego oraz wspotpracujgcych prawnikéow sg kluczowe w catym sporze.
Jakkolwiek przedmiotowe orzeczenia nie przesgdzajg ostatecznie spornych kwestii, gdyz zostaty wydane w toku
postepowan zabezpieczajgcych, ich znaczenie dla oceny stanowisk stron wynika z nastepujacych przestanek:

(i) sg to jedyne dwa postanowienia Sgdu Apelacyjnego w Warszawie, w ktérych sad bezposrednio
analizowat zasadnosé/bezzasadno$é wypowiedzenia uméw najmu,

(ii) oba postanowienia zostaty wydane po obszernej wymianie argumentacji dokonanej przez obie
strony,

(iii) Sad Apelacyjny w Warszawie bedzie sadem najwyzszej instancji, ktéry dokona ostatecznego

rozstrzygniecia sporu,
(iv) oba wyroki zostaty wydane niezaleznie, przez réznych sedziow.

W obu przypadkach Sad Apelacyjny orzekt, ze fakty i argumenty przedstawione przez BH Travel oraz PPPL
pozwalajg przypuszczaé, ze zawiadomienia o wypowiedzeniu umdéw najmu byty nieskuteczne, co oznacza, ze
umowy najmu pozostajg w mocy.

Stanowisko Sgdu Apelacyjnego ma réwniez wptyw na ocene zasadnosci roszczen pienieznych PPPL przeciwko
BH Travel. Jezeli sady rozpoznajgce sprawe podzielg stanowisko o bezskutecznosci oswiadczen
10
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o wypowiedzeniu umdéw najmu przez PPPL roszczenia PPPL o kary umowne lub bezumowne korzystanie z lokali
winny zosta¢ oddalone.

BH Travel w dniu 14 czerwca 2013 r. wniosta pozew o zasgdzenie od PPPL odszkodowania oraz wydania Lokalu
Baltona Perfumery i jego doprowadzenia do stanu zdatnego do umdwionego uzytku. Dochodzona kwota
roszczen pienieznych obejmuje szkode BH Travel zwigzang z likwidacjg sklepéw Baltona Classic i Baltona
Perfumery oraz naliczone i skapitalizowane odsetki. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona na kwote
358.431 tys. zt. W przedmiotowej kwocie zostat réwniez uwzgledniony oczekiwany zysk/utracone korzysci BH
Travel za okres od lutego 2012 r. do konca 2013 r. W ocenie Zarzadu BH Travel oraz wspodtpracujacych
prawnikow powddztwo jest w petni uzasadnione. Roszczenia te nie zostaty ujete jako aktywa w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Same tylko odpisy aktualizujgce majatek trwaty BH Travel,
w postaci gtéwnie inwestycji w obcych srodkach trwatych, ktére w zwigzku z rozbiérka Terminala zostaty
wyburzone przez PPPL, wyniosty 2.889 tys. zt (zostaly ujete jako koszt w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2012). Pomimo prowadzonego sporu sadowego, Zarzad BH Travel nie wyklucza mozliwosci
polubownego zakonczenia sporu. Sprawa jest w toku. Do dnia opublikowania niniejszego raportu nie zostat
wyznaczony termin rozprawy.

W przypadku uznania przez sad racji PPPL istnieje ryzyko, iz BH Travel nie wznowi regulowanej wspomnianymi
umowami dziatalnosci na Lotnisku Chopina. Moze zosta¢ zobowigzana do zaptaty kar umownych tytutem
opdznien w zwrocie przedmiotéw najmu, ktorych wartos¢ moze siegaé do 5.776 tys. zt, co moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy. PPPL usitowat czesciowo dochodzi¢ tej
kwoty z gwarancji bankowych udzielonych na zlecenie BH Travel na zabezpieczenie roszczen PPPL z tytutu
umoéw najmu. Na dzien 31 marca 2013 r. PPPL zrealizowato poprzez ciggnienia z gwarancji bankowych kwote
w wysokosci 917 tys. zt. W roku 2011 sklepy zlokalizowane na terenie Lotniska Chopina wygenerowaty okoto
33% tgcznych przychoddéw Grupy.

Na dzierh 30 wrze$nia 2013 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano nastepujgce
aktywa obrotowe i zobowigzania krétkoterminowe BH Travel dotyczgce powyzszego sporu:

Aktywa

¢ Naleznos¢ od PPPL tytutem zwrotu naleznosci pobranej z gwarancji — 917 tys. zt.

¢ Naleznos¢ od PPPL tytutem nieskorygowanych kosztéw najmu po dniu wypowiedzenia — 776 tys. zt.

¢ Naleznos¢ od PPPL tytutem roszczenia o nadptacony czynsz w latach poprzednich w jednym
ze sklepdéw — 171 tys. zt.

¢ Depozyt sadowy ztozony na poczet wniesionych pozwéw przeciw PPPL — 296 tys. zt.

Pasywa

e Zobowigzania wobec PPPL tytutem kosztéw najmu i pozostatych swiadczen — 1.041 tys. zt.

W dniu 12 marca 2013 roku BH Travel otrzymata odpis pozwu z tytutu nieuczciwej konkurencji z powddztwa
PPPL. PPPL zarzucit BH Travel oraz PHZ ,Baltona” popetnienie czyndw nieuczciwej konkurencji, ktére zmierzajg
do uniemozliwienia lub utrudnienia PPPL realizacji inwestycji celu publicznego, ktérej przedmiotem jest
modernizacja Terminala 1 Portu Lotniczego im. F. Chopina w Warszawie. PPPL wystgpit m.in. o zasadzenie
od obu pozwanych po 120.000 zt (w sumie 240.000 zt) na rzecz Muzeum Lotnictwa Polskiego z siedzibg
w Krakowie. BH Travel wniosta do Sadu odpowiedZ na pozew, wnoszac o oddalenie roszczern PPPL w catosci,
jako bezzasadnych. W wyniku wydzielenia przez Sad roszczen wobec PHZ ,,Baltona” w dniu 10 wrze$nia 2013 r.
Emitent otrzymat analogiczny pozew z tytutu nieuczciwej konkurencji z wydzielonym zgdaniem o zasadzenie
m.in. 120.000 zt na rzecz Muzeum Lotnictwa Polskiego z siedzibg w Krakowie. Emitent wniést do Sadu
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odpowiedZ na pozew, wnoszgc o oddalenie roszczen PPPL w catosci, jako bezzasadnych. Oba postepowania sg
w toku.

Rowniez w zwigzku ze sporem pomiedzy BH Travel a PPPL Wojewoda Mazowiecki wszczat i przeprowadzit
postepowanie egzekucyjne przeciwko BH Travel, w wyniku ktérego odebrano w dniu 14 sierpnia 2012 r.
BH Travel dwa lokale sklepowe. Nastepnie, postanowieniem z dnia 1 lutego 2013 r. Wojewoda Mazowiecki
ustalit koszty egzekucyjne na kwote 171 tys. zt i zazadat jej zaptaty przez BH Travel pod rygorem wszczecia
egzekucji administracyjnej.

W dniu 14 lutego 2013 r. BH Travel wystgpita z zazaleniem na przedmiotowe postanowienie do Ministra
Transportu zadajac przy tym wstrzymania jego wykonalnosci. BH Travel wskazata, ze zadanie zaptaty jest
nienalezne co do zasady, zas wysokos¢ kosztow jest stukrotnie zawyzona. Minister Transportu postanowieniem
z dnia 24 kwietnia 2013 r. wstrzymat wykonanie zaskarzonego postanowienia Wojewody Mazowieckiego
do czasu rozpatrzenia zazalenia na to postanowienie. Minister Transportu postanowieniem z dnia 14 maja 2013
r. uchylit postanowienie Wojewody Mazowieckiego z dnia 1 lutego 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego
rozpatrzenia przez organ | instancji. W dniu 9 pazdziernika 2013 r. Wojewoda Mazowiecki ponownie ustalit
koszty egzekucyjne na kwote 171 tys. zt i zazadat ich zaptaty przez BH Travel. W dniu
23 pazdziernika 2013 r. BH Travel wniosta zazalenie na postanowienie Wojewody Mazowieckiego z dnia
9 pazdziernika 2013 r. w przedmiocie kosztéw egzekucyjnych wraz z wnioskiem o natychmiastowe wstrzymanie
wykonania zaskarzonego postanowienia.

W ocenie Grupy, bardziej prawdopodobnym rozstrzygnieciem jest korzystne dla BH Travel zakonczenie
powyzszych sporéw. W rezultacie Grupa nie utworzyta na dzien 30 wrzesnia 2013 r. rezerw na powyisze
zobowigzania warunkowe.

Przed Sadem Rejonowym w Gdyni toczy sie postepowanie z wniosku Pana Edwarda taskawca o zniesienie
wspotwtasnosci nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. 10 Lutego 7. Elementem tego postepowania jest
zgdanie zwrotu pozytkdw (dochoddw z najmu) z tej nieruchomosci. Powotany biegty, na okoliczno$¢ mozliwych
do uzyskania pozytkdw z nieruchomosci, za okres od 20 grudnia 1994 r. do 25 wrze$nia 1998 r. (w okresie tym
PHZ Baltona byta wspotwiascicielem nieruchomosci, ale administrowata catoscia wynajmujgc poszczegdine
lokale), wyrazit opinie, ze dochody z najmu we wskazanym wyzej okresie mogty wynosi¢ ponad 3 300 tys. zt.
Opinia ta w ocenie Zarzadu jest catkowicie btedna, nierzetelna, stronnicza i pozbawiona podstawy faktycznej
i prawnej. Ztozono do niej liczne zastrzezenia, sktadajgc jednoczesnie wniosek o powotanie innego biegtego. Sad
w chwili obecnej koncentruje sie na problemie zniesienia wspotwtasnosci (dokonania podziatu nieruchomosci
pomiedzy wspotwiascicieli) i w zwigzku z tym nie zajmuje sie rozliczeniem pozytkéw i naktaddw poszczegdlnych
wspotwiascicieli. Na kolejnych rozprawach Sad dopuscit dowody z opinii biegtych zlecajgc im opracowanie
projektu fizycznego podziatu nieruchomosci i oszacowania wartosci poszczegdlnych lokali oraz z zakresu
instalacji sanitarnych. Niemozliwe jest na chwile obecng oszacowanie potencjalnych zobowigzan Spdfki, jakie
mogtyby powsta¢ w zwigzku z przedmiotowym postepowaniem, jednakze zdaniem Zarzadu jakiekolwiek
zobowigzania, ktére mogtyby powstaé w wyniku tej spraw bedg bez istotnego wptywu na wynik finansowy
Spotki. Spdtka skorzysta jednoczesnie z wszelkich dostepnych prawem srodkéw odwotawczych w przypadku
niekorzystnego, zdaniem Zarzadu, rozstrzygniecia sprawy. W ocenie Zarzadu postepowanie w niniejszej sprawie
potrwa kilka lat. Na powyzsze roszczenie Spétka zatozyta rezerwe w kwocie 52 tys. zt. W ocenie reprezentujgcej
Spotke kancelarii prawnej, jest przy tym prawie pewnym, ze Sad przychyli sie do wniosku o zlecenie wykonania
opinii dotyczacej rozliczenia pozytkdw i naktadéw (z nieruchomosci i na nieruchomos¢) innemu biegtemu,
uznajac tym samym, ze opinia, o ktorej mowa wyzej jest nieprawidtowa.
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8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleina jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli taczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych
w okresie od poczatku roku obrotowego miata istotne znaczenie i jezeli zostaty one zawarte
na warunkach innych niz rynkowe

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 r. podmioty Grupy Kapitatowej BALTONA nie
zawieraly jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo i facznie bytyby istotne oraz
nie bylyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i
warunki nie wynikatyby z biezgcej dziatalnosci operacyjnej spotek grupy.
Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi zostato zaprezentowane w notach objasniajgcych do
kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

Zgodnie z informacjg przekazang w raporcie biezgcym nr 49/2013 w dniu 19 sierpnia 2013 r. jednostka zalezna
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z o0.0. udzielita poreczen za zobowigzania PHZ Baltona S.A. wynikajgce
z Umowy o linie gwarancyjng oraz Aneksu nr 1 do Umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym
zawartych pomiedzy Bankiem Gospodarki Zywnosciowej z siedzibg w Warszawie a Emitentem. Kwoty
poreczenia wynoszg odpowiednio:

e z Umowy o linie - do wysokosci 4.500 tys. zt do dnia, w jakim wierzytelno$¢ Banku zostanie w petni,
bezwarunkowo i nieodwotalnie zaspokojona, jednak nie pdzniej niz do dnia 18 sierpnia 2017 r.;

e z Umowy o kredyt - do wysokosci 3.000 tys. zt do dnia, w ktérym wierzytelnos¢ Banku zostanie w petni,
bezwarunkowo i nieodwotalnie zaspokojona, jednak nie pdzniej niz do dnia 13 sierpnia 2023 r.

Warunki poreczenia nie odbiegajg od powszechnie stosowanych.

10. Inne informacje, ktore zdaniem spotki s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w Grupie Kapitatowej oraz informacje, ktore s3
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Odpowiednio na dzien 30 wrzesnia 2013 oraz 30 wrzesnia 2012 zatrudnienie ksztattowato sie nastepujgco:

30 wrzesnia 2013 30 wrzes$nia 2012

osoby etaty osoby etaty
PHZ Baltona S.A. 263 261,3 207 205,8
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. 0 0,0 21 20,0
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z o.0. 53 53,0 49 48,8,0
Centrum Ustug Wspélnych Baltona Sp. z o.0. 26 26,0 22 21,9
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. 25 23,0 23 20,0
Baltona France SAS 13 11,0 4 3,0
Gredy Company SRL 6 5,0 11 9,0
Flemingo Duty Free Ukraine 28 28,0 16 16,0
Razem 414 407,3 353 344,5
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W celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej jednostka dominujgca oraz jedna ze spétek zaleznych posiadajg
kredyty w rachunku biezgcym. Dodatkowym zrédtem finansowania Grupy sg pozyczki otrzymane od jednostki
powigzanej Flemingo International Limited BVI. Polityka zarzadzania majgtkiem obrotowym na biezgco jest
dostosowywana do zmieniajgcej sie sytuacji rynkowej, przez co wywiera wptyw na utrzymanie ptynnosci
finansowej. Grupa posiada petng zdolnos¢ do realizacji swoich zobowigzan.

W zwigzku z tym, ze cze$é zakupdw towardw realizowana jest w EUR, w celu zabezpieczenia swojej ekspozycji
na ryzyko zmiany kursu walut, Grupa zawiera kontrakty terminowe na zakup walut z terminem wymagalnosci
krétszym niz rok od dnia sprawozdawczego, wykorzystywane do dokonywania ptatnosci zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

11. Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez
niego i Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Emitenta na wyniki finansowe jego grupy kapitatowej w perspektywie co najmniej najblizszego
kwartatu bedg miaty:

» Petne uruchomienie przez Grupe nowej dziatalnosci w porcie lotniczym Poznan-tawica. Zgodnie
z informacjg zamieszczong w raporcie biezgcym nr 29/2013, Emitent zawart umowe najmu catosci
powierzchni komercyjnej w strefie odlotow (sklepy oraz lokale gastronomiczne) i stopniowo
uruchamia nowe jednostki handlowe. Najwazniejsze trzy zostaty uruchomione w lipcu i sierpniu
2013 r., kolejne punkty zostaty otwarte w pazdzierniku albo ich otwarcie jest planowane w listopadzie
biezgcego roku. Przejscie w petng faze operacyjng tych jednostek przetozy sie na znaczny wzrost
przychodéw (ponad pietnastokrotny wzrost powierzchni w stosunku do umowy obowigzujgcej
wczesniej) oraz marz (brak konkurenciji).

» Wyniki osiggane przez nowo otwarte sklepy w Gdansku oraz sklepy o powiekszonej powierzchni
sprzedazy w Montpellier (Francja) i we Lwowie (Ukraina). W pierwszym poétroczu 2013 r. Grupa
uruchomita w portach lotniczych zlokalizowanych w tych miastach nowe sklepy lub zwiekszyta ich
powierzchnie sprzedazy. Sklepy te notujg wzrosty przychodéw, jednak ich docelowy poziom nie jest
jeszcze osiggniety.

> Perspektywy wzrostu regularnego ruchu pasazerskiego w porcie lotniczym Warszawa-Modlin. Pod
koniec wrzesnia biezgcego roku zostat wznowiony regularny ruch pasazerski w porcie lotniczym
Warszawa-Modlin. Z ustug portu korzysta na razie jeden przewoznik, ktéorym jest nisko kosztowy
Ryanair. Z pewnoscig wzrost ruchu pasazerskiego uzalezniony jest od tego, czy inni przewoznicy
zdecydujg sie na przeniesienie swoich lotéow do Modlina. W konsekwencji bedzie to miato wptyw
na wyniki jednostki zaleznej Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0., prowadzacej na tym lotnisku
lokale gastronomiczne.

» Wyniki osiggane przez CDD Holding B.V., nowa jednostke zalezng Grupy (szczegdty dotyczace
transakcji przejecia zostaty opisane w rozdziale 17 raportu).

Y

Dynamika rozwoju kanatu B2B. Od roku 2012 Grupa ktadzie nacisk na rozwdj dystrybucji hurtowe;j,
przychody osiggane z tego kanatu powinny sukcesywnie wzrastaé.

Utrzymanie odpowiedniego poziomu zatowarowania sklepdw Grupy.

Utrzymanie obecnych zrédet finansowania, zwtaszcza kredytéw bankowych.

Ksztattowanie sie kurséw walut, szczegdlnie pary EUR/PLN.

YV V VYV V

Ksztattowanie sie stép procentowych, od ktérych zalezg koszty obstugi zadtuzenia Grupy.
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12. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie, ktérego
dotyczy sprawozdanie, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Obszar operacyjny

W trzecim kwartale 2013 roku Grupa skupita sie na dziatalnos$ci operacyjnej i obstudze wzmozonego ruchu
pasazerskiego bedgcego skutkiem sezonu turystycznego. Woysitki Grupy skupity sie na zarzgdzaniu
asortymentem w sklepach oraz motywowaniu zatogi.

Podobnie jak w pierwszym potroczu 2013 roku Grupa kontynuowata otwieranie nowych sklepdw i kawiarni:
e otwarcie salonu prasowego w terminalu T1 w Gdansku w lipcu 2013 r.
e otwarcie trzech nowych sklepéw (Multistore, Boutique i Zoom) w Terminalu T2 w Poznaniu w lipcu
i sierpniu 2013 r.
e otwarcie kawiarni Coffee Corner na lotnisku w Poznaniu w lipcu 2013 r.
e otwarcie sklepu na przejsciu granicznym w Hrebennem w lipcu 2013 r.

Powyisze projekty wigzg sie z daleko idgcg rozbudowa portfolio, w efekcie czego wzrosnie powierzchnia
sklepéw, co przektada sie na wzrost przychodéw.

Obszar finansowy

W dniu 19 sierpnia 2013 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym
pomiedzy jednostka dominujgca a Bankiem Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna, na podstawie ktérego
zostat wydtuzony okres kredytowania kredytu obrotowego w rachunku biezgcym w takiej samej wysokosci,
tj. 2 000 tys. zt, do dnia 22 sierpnia 2014 r. Ma to znaczenie z punktu widzenia ptynnosci finansowej Emitenta.
W dniu 19 sierpnia 2013 r. jednostka dominujaca podpisata z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej Spoétka
Akcyjna umowe o linie na udzielanie gwarancji. Zgodnie z warunkami umowy Bank ustanowit limit odnawialny
w wysokosci 3000 tys. zt, obowigzujagcy w okresie od 19 sierpnia 2013 r. do 18 sierpnia 2014 r.,
z przeznaczeniem na udzielanie gwarancji.

W Il kwartale 2013 r. Grupa otrzymata kolejng transze pozyczki od jednostki powigzanej Flemingo International
Limited BVI. Szczegdty dotyczace zadtuzenia z tego tytutu zostaty zawarte w notach objasniajacych
do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

13. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe

Pomimo stagnacji w ilosci pasazerdw, ktérg odprawity polskie lotniska w Il kwartale 2013, na ktérych Grupa

posiada swoje sklepy (spadek r/r o 0,6%), przychody Grupy wzrosty. Na obnizenie ilosci pasazeréw wptyw

miaty:

e przedtuzajacy sie remont pasa startowego w Modlinie;

e zawieszenie nierentownych potgczen krajowych, jak i zagranicznych, przez przewoznikéow;

¢ silna konkurencja miedzy przewoznikami;

¢ obnizanie kosztéw przez touroperatoréw;

e przekazanie kontroli bezpieczenstwa w gestie firm ochroniarskich skutkujgce skréceniem czasu jaki
pasazerowie mieli na zakupy lub positek w placéwkach prowadzonych przez Grupe;

e zasobnos¢ portfela podrdézujacych wptywajgca na decyzje dotyczgce sposobu przemieszczania sie;

¢ bankructwa biur podrézy.
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Mimo niesprzyjajgcych warunkéw opisanych wyzej, 1l kwartat 2013 r. w zakresie osiggnietych wynikow
finansowych nalezy zaliczy¢ do udanych. Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy ogdétem w wysokosci 68 min
zt, czyli 0 25,5% wyzisze niz w pordwnywalnym okresie kwartalnym w roku 2012 r. W okresie dziewieciu
miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2013 r. przychody ze sprzedazy ogétem osiggnety poziom 165,8 min zt,
co stanowi w poréwnaniu do tego samego okresu poprzedniego roku wzrost o blisko 23%. Po wytgczeniu
przychodow ze sprzedazy osiggnietych na lotnisku Chopina w Warszawie w okresie poréwnawczym 2012 r.
Grupa zanotowata wzrost sprzedazy o 30,4%. Jest to wynik ogromnej pracy wiozonej w podwyzszenie
wspotczynnika konwersji pasazerow na klientdw Grupy oraz wartosc¢ sredniego koszyka. Swoj pozytywny wktad
we wzroscie przychodéw ze sprzedazy miaty takze zagraniczne sklepy Grupy Baltona zlokalizowane
na lotniskach w Montpellier i we Lwowie, gdzie ilos¢ pasazeréw wzrosta r/r.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy w Il kwartale 2013 r. zamknat sie zyskiem w wysokosci 2.266 tys. zt
—dla porédwnania zysk za analogiczny okres 2012 r. wynidst 351 tys. zt. Z kolei narastajaco w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 r. wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy byt ujemny i wynidst
-154 tys. zt, w porédwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku, ktéry zamknat sie stratg w wysokosci
-3.739 tys. zt. Nalezy zwrdci¢ uwage na wzrost kosztow ustug obcych o 4.950 tys. zt (tj. 0 16,4%) w poréwnaniu
do analogicznego okresu ubiegtego roku. Wzrost ten, zwigzany gtéwnie z nowo zawartymi umowami najmu,
miat jednak swoje przetozenie na wzrost przychodéw ze sprzedazy. Nalezy rowniez podkreslié, iz powyzszy
wynik znajduje sie pod duzym wptywem zdarzen jednorazowych, w tym zwtaszcza wstrzymania funkcjonowania
lotniska w Modlinie i poniesienia kosztéw restrukturyzacji.

Wypracowana EBITDA w Il kwartale 2013 r. wyniosta 3.767 tys. zt w pordwnaniu do 1.509 tys. zt
w analogicznym okresie 2012 r. W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 r. EBITDA
osiggneta poziom 3.506 tys. zt, natomiast w okresie poréwnawczym wyniosta -730 tys. zt.

W zwigzku z kryzysem finansowym na Cyprze, na podstawie dekretu wydanego przez rzad Cypru, depozyt
o réwnowartosci 700 tys. zt (218 tys. USD) zdeponowany w Cyprus Popular Bank Public Co Ltd. (Laiki Bank)
przez jednostke zalezng Grupy, Baldemar Holdings Ltd., zostat zajety przez wtadze Cypru w dniu 18 maja
2013 r. W rezultacie powyzsza kwota zostata spisana jako koszt finansowy w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za pierwsze poétrocze 2013 r., co nalezy uznaé jako koszt jednorazowy. Zgodnie z informacjami
publikowanymi przez Ministerstwo Finanséw Cypru oraz Central Bank of Cyprus depozytariusze Laiki Banku
majg otrzymac rekompensate w postaci akcji Bank of Cyprus. Bardziej szczegdétowe informacje na ten temat
zostaty zamieszczone w opublikowanym potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wynik netto Grupy w Il kwartale 2013 r. zamknagt sie zyskiem w wysokosci 1.641 tys. zt
— dla poréwnania zysk za analogiczny okres 2012 r. wynidst 107 tys. zt. Narastajagco w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 r. Grupa zrealizowata strate netto w wysokosci -1.870 tys. zt wobec
straty netto na poziomie -3.133 tys. zt w analogicznym okresie 2012 r.

14. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Grupy Baltona charakteryzuje sie znaczgcy sezonowoscig popytu, rentownosci i sprzedazy. Wynika
to ze specyfiki branzy lotniczej i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Grupa Baltona odnotowuje
najnizszg sprzedaz w okresie od listopada do kwietnia, a najwyisza w okresie od maja do pazdziernika.
W rezultacie przychody ze sprzedazy osiggane w | kwartale sg z reguty znaczaco nizsze w poréwnaniu do
przychoddw realizowanych w Ill kwartale roku.

Zjawisko sezonowosci ma wptyw na marze i wyniki finansowe realizowane w poszczegdlnych miesigcach i
kwartatach oraz wptywa na zréznicowane zapotrzebowanie Grupy na kapitat obrotowy.
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15. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku Jednostka Dominujaca nie wprowadzita
do obiegu na rynku kapitatowym nowych papieréw wartosciowych, nie posiadata réwniez wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych, ktére podlegatyby sptacie lub wykupowi.

W dniu 12 czerwca 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podjeto uchwate
w sprawie emisji 500 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych
na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda. Warranty subskrypcyjne zostang zaoferowane
do objecia w drodze subskrypcji prywatnej osobom sposréd kluczowego szczebla pracownikéw Spétki i oséb
wspotpracujacych ze Spdtka na podstawie innych stosunkéw cywilnoprawnych oraz Cztonkdw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki, z zastrzezeniem, ze liczba oséb, ktérym zostanie ztozona oferta objecia Warrantow
Subskrypcyjnych nie przekroczy 149 (sto czterdziesci dziewieé) osdb. Posiadacz Warrantu Subskrypcyjnego
bedzie mégt wykonac¢ prawo do objecia akcji serii H nie wczesniej niz dnia 30 czerwca 2013 r. oraz nie pdzniej
niz do dnia 31 stycznia 2016 r., po cenie emisyjnej wynoszacej 5,50 zt. Do dnia 30 czerwca 2013 r., na podstawie
tej uchwaty, nie zostaty przyznane zadne warranty.

Zgodnie z informacja podang w raporcie biezagcym nr 62/2013 z dnia 24 pazdziernika 2013 r. w dniu
23 pazdziernika 2013 r. Jednostka Dominujaca otrzymata z Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Postanowienie o dokonaniu z dniem 16 pazdziernika
2013 r. wpisu do rejestru przedsiebiorcow warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.
W wyniku rejestracji warunkowy kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosi nie wiecej niz 250.000,00
(stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) zt i dzieli sie na nie wiecej niz 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,25 (stownie: dwadziescia pie¢ groszy) zt kazda akcja oraz
500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,25 (stownie:
dwadziescia pie¢ groszy) zt kazda akcja. Po rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitat zaktadowy Jednostki
Dominujgcej, liczba wszystkich wyemitowanych akcji oraz ogélna liczba gtoséw wynikajgcych z wyemitowanych
akcji nie ulegty zmianie i wynoszg odpowiednio 2.814.144,25 (stownie: dwa miliony osiemset czternascie
tysiecy sto czterdziesci cztery i dwadziescia piec) zt, 11.256.577 (stownie: jedenascie milionow dwiescie
piec¢dziesigt szes$¢ tysiecy pieéset siedemdziesigt siedem) akcji i 11.256.577 (stownie: jedenascie milionow
dwiescie piecdziesigt sze$¢ tysiecy piecset siedemdziesigt siedem) gtosow.

16. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tagcznie i w przeliczeniu
na jednga akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczconym 30 wrzesnia 2013 r. PHZ Baltona S.A. nie wyptacita ani nie
zadeklarowata dywidendy. Emitent w zatgczniku do raportu biezgcego nr 27/2013 przekazat informacje
o uchwale Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, w ktérej postanowiono o przeznaczeniu zysku za rok
obrotowy 2012 w catosci na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

17. Zdarzenia, ktoére wystgpity po dniu, na ktéory sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta

W dniu 30 wrzesnia 2013 r. zostata zawarta umowa zakupu udziatéw w CDD HOLDING BV z siedzibg w Holandii
(dalej: CDD Holding). Umowa zostata zawarta pomiedzy Jednostkg Dominujgcg oraz Flemingo International
(BVI) Limited (dalej: Flemingo) jako Kupujgcymi a OTC Holding NV i Panem Marc Leemans jako Sprzedajacymi.
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Flemingo jest wtascicielem Ashdod Holdings Limited bedacego wiekszosciowym akcjonariuszem Jednostki
Dominujgcej. Przedmiotem umowy byto nabycie 100% udziatéw w spétce CDD Holding, z czego 62% nabyta
Jednostka Dominujgca. Wartos¢ zobowigzania Jednostki Dominujgcej za nabywane tacznie udziaty wyniosta
2.200 tys. Euro. Warunkiem wejscia w zycie umowy oraz objecia udziatéw przez Jednostke Dominujacg byto
ztozenie w terminie 15 dni od dnia zawarcia umowy poswiadczenia spetnienia warunkéw formalnych
okreslonych bezposrednio w umowie. W dniu 15 pazdziernika 2013 r. takie poswiadczenie zostato ztozone,
co oznacza, ze umowa jest w petni skuteczna. Wktad pieniezny na nabycie udziatéw zostat sfinansowany
z pozyczki udzielonej Jednostce Dominujgcej przez Flemingo na okres 3 lat.

CDD Holding wraz z ze swoim spotkami zaleznymi jest operatorem sklepdw wolnoctowych w Holandii, Belgii
oraz w Niemczech. Spétka prowadzi ponadto dziatalnosé zaopatrzeniowa jednostek dyplomatycznych oraz misji
wojskowych. Ubiegtoroczna sprzedaz CDD Holding wyniosta ok. 18.000 tys. Euro. Nabycie udziatéw w CDD
Holding jest realizacjg planowanego rozwoju sieci sprzedazy Grupy na rynku polskim i zagranicznym.

W dniu 29 pazdziernika 2013 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym pomiedzy
jednostky zalezng Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., na podstawie ktérego
zostat wydtuzony okres kredytowania kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 500 tys. zt, do dnia 8 listopada
2014 r. Ma to znaczenie z punktu widzenia ptynnosci finansowej jednostki zalezne;j.

Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie wystgpity inne znaczace zdarzenia, nie ujawnione przez
Emitenta wczesniej, ktore mogtyby w znaczacy sposdb wptynaé na przyszte skonsolidowane wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej i jednostkowe wyniki finansowe PHZ Baltona S.A.

18. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

Od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych grupy kapitatowe;j.
Informacje na temat wartosci zobowigzan warunkowych przedstawiono w notach objasniajacych
do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Warszawa, 14 listopada 2013 roku

Andrzej Uryga
Prezes Zarzadu

Piotr Kazimierski
Cztonek Zarzadu

Piotr Wilczynski
Cztonek Zarzadu

Simon Forde
Cztonek Zarzadu
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