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B altﬁ‘l'}lil“ - Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
JUTY FREE dnia 30 czerwca 2016 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej

AKTYWA Nota  30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 5522 6 085 7752
Wartosci niematerialne 165 237 277
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 4115 4118 22
Inwestycje dtugoterminowe 9 37996 38 260 34 822
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 63
Aktywa trwate 47 798 48 700 42 936

Aktywa obrotowe

Zapasy 10 14 807 13 585 23241
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 13 420 17 365 19 932
Inwestycje krétkoterminowe 9 1702 613 2473
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 12 2 439 1377 2510
Aktywa obrotowe 32368 32940 48 156
AKTYWA OGOLEM 80 166 81 640 91092

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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B alt(i‘l'}lil“ - Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
YO dnia 30 czerwca 2016 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej

PASYWA Nota 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 2814 2814 2814
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4 655 4 655 4655
Pozostate kapitaty 19 318 16 630 16 630
Zyski zatrzymane 369 4397 4090
Kapitat wiasny ogétem 27 156 28 496 28 189

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek

oraz innych instrumentéw dtuznych 15 272 17 247 12372
Pozostate zobowigzania 16 - - 65
Rezerwy 52 52 52
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 88 88 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 35 35 44
Zobowiazania dtugoterminowe 447 17 422 12533

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek

orazinnych instrumentéw dtuznych 15 21967 14 049 17 063
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 29 553 20249 32172
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 932 1373 1032
Przychody przysztych okresow 18 109 14 103
Rezerwy 2 37 0
Zobowiazania krétkoterminowe 52 563 35722 50370
Zobowiazania 53010 53144 62903
PASYWA OGOLEM 80 166 81640 91092

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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Baltona ™

Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2016 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych

dochodow

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody

Razem przychody z dziatalnosci operacyjne;j
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
Zuzycie surowcow i materiatéw

Czynsze i pozostate ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i opfaty

Pozostate koszty rodzajowe

Wartosé sprzedanych towardw i materiatéw
Pozostate koszty operacyjne

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

Strata na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody finansowe netto

(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
(Strata)/Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

(Strata)/Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt)

Rozwodniony (zt)

01.01.2016- 01.01.2015-
Nota 30.06.2016 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone)
4 87121 115 826
369 96
87 490 115922
(1504) (1753)
(648) (882)
(24 915) (26 793)
(5 475) (7 997)
(636) (803)
(685) (1176)
(56 076) (76 845)
6 (306) (230)
(90 245) (116 479)
(2 755) (557)
4312 4003
(2 897) (1 065)
7 1415 2938
(1 340) 2381
(1 340) 2381
(1340) 2381
(0,12) 0,22
(0,12) 0,21

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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B M - Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2016 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysiqcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej

Nota

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

(Strata)/Zysk netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

(Przychody) finansowe netto 7.1

(Zysk)/Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychododw przysztych okresdow

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Podatek zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Dywidendy otrzymane

Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Wptywy z inwestycji

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Nabycie inwestycji (udzielone pozyczki)

Woptata depozytu bankowego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zaciagniecie kredytéw i pozyczek

Wydatki na spfate kredytéw i pozyczek

Pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Skup akcji wtasnych 13.1

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto ogétem
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu 12

01.01.2016-  01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
(1340) 2381
1407 1668
97 85
(1548) (2 938)
(300) -

(1 684) 1196
(1222) (1061)
7316 (3 298)
9304 5799
(475) 362
95 53
13334 3051
13334 3051
500 -
300 -

- 756

(869) (300)
(632) (5823)

(1 086) -
(1787) (5368)
- 4 557

(486) -
(208) (185)
(423) (491)

- (58)
(1117) 3823
10430 1506
(11 505) (10 197)
(1075) (8 691)

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych

stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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Baltona

. =

Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2016 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysiqcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej

Kapitat wiasny na 01.01.2015

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale

wiasnym
Nabyte akcje wtasne
Pozostafte

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Transakcje z wiascicielami ogétem
Kapitat wtasny na 30.06.2015 (niebadane)

Kapitat ze
sprzedazy
akgji
powyzej ich Kapitat z Kapitat
Kapitat wartosci aktualizacji Kapitat Akcje Zyski wiasny
zakladowy nominalnej wyceny zapasowy wiasne zatrzymane ogoétem
2814 4 655 - 16 909 (1627) 3115 25 866
- - - - - 2381 2381
- - - - - 2381 2381
- - - - (58) - (58)
- - - 1406 - (1 406) -
- - - 1406 (58) (1406) (58)
2 814 4 655 - 18 315 (1 685) 4 090 28 189

Dodatkowe informacje objasniajqce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych stronach od 11 do 31 stanowig jego integralng czesc.
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Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2016 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysiqcach zfotych, chyba ze zaznaczono inaczej

Kapitat ze
sprzedazy
akgji
powyzej ich Kapitat z Kapitat
Kapitat wartosci aktualizacji Kapitat Akcje Zyski wiasny
zakladowy nominalnej wyceny zapasowy wiasne zatrzymane ogoétem
Kapitat wiasny na 01.01.2015 2814 4 655 - 16 909 (1627) 3115 25 866
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 2 688 2 688
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - - 2 688 2 688
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Nabyte akcje wtasne - - - (58) - (58)
Pozostate
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - 1406 - (1 406) -
Transakcje z witascicielami ogétem - - - 1406 (58) (1 406) (58)
Kapitat wiasny na31.12.2015 2814 4 655 - 18 315 (1 685) 4 397 28 496

Dodatkowe informacje objasniajqce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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Baltﬁ'w Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2016 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysiqcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej

Kapitat ze
sprzedazy
akgji
powyzej ich Kapitat z Kapitat
Kapitat wartosci aktualizacji Kapitat Akcje Zyski wiasny
zakladowy nominalnej wyceny zapasowy wiasne zatrzymane ogoétem
Kapitat wiasny na 01.01.2016 2814 4 655 - 18 315 (1 685) 4 397 28 496
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
(Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (1 340) (1340)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - - (1 340) (1 340)
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Nabyte akcje wtasne - - - - - - -
Pozostate
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - 2 688 - (2 688) -
Transakcje z wtascicielami ogétem - - - 2 688 - (2 688) -
Kapitat wiasny na 30.06.2016 (niebadane) 2814 4 655 - 21003 (1 685) 369 27 156

Dodatkowe informacje objasniajqce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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Balt A N Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2016 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Informacje objasniajace do potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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Dodatkowe informacje objasniajgce do pdtrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych

stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc. 10



Balt A N Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2016 roku

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

1. Dane Jednostki

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,BALTONA” Spoétka Akcyjna zwana dalej ,Spdtkg” Ilub
Jednostka” jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce.

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Dziatkowej 115 w Warszawie, (kod pocztowy 02-234).

Pétroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za okres
sprawozdawczy konczacy sie 30 czerwca 2016 r. Sprawozdanie zawiera dane poréwnawcze za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r. oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzy innymi sprzedaz towarow w sklepach detalicznych, a w
szczegdlnosci w sklepach wolnoctowych w portach lotniczych zlokalizowanych w Polsce oraz na
przejsciach granicznych.

Spétka zostata utworzona na czas nieokreslony.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzgdzania

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami).

Wybrane noty zostaty zamieszczone w celu wyjasnienia zdarzen oraz transakcji, ktére sg znaczace dla
zrozumienia zmian w sytuacji finansowej oraz wynikéw Spotki od ostatniego jednostkowego, rocznego
sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r. Niniejsze pétroczne
skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére s3 wymagane
dla petnych, rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,
zwanymi dalej ,,MSSF UE”, w zwigzku z tym nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym
Spétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 21 marca 2016
roku.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres korczacy sie 30
czerwca 2016 r. nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry wydat o tym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen.

Pétroczne skréocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze potroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci pomimo, ze
na dzien 30 czerwca 2016 roku zostaty zidentyfikowane nastepujace fakty.

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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Balt A N Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2016 roku

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

W biezgcym okresie Spotka poniosta strate netto w wysokosci 1.340 tys. PLN, ponadto na dzienh 30
czerwca 2016 roku kapitat obrotowy netto (zdefiniowany jako aktywa obrotowe pomniejszone o
zobowigzania krétkoterminowe) byt ujemny i wynidst 20.196 tys. PLN, gtéwnie ze wzgledu na terminy
spfat pozyczek wewnatrzgrupowych, ktére przypadajg w okresie krétszym niz 12 miesiecy.

Biorgc pod uwage powyisze, Zarzad Spétki planuje podpisa¢ aneksy wydtuzajagce terminy spfat
pozyczek wewnatrzgrupowych do dnia 31 marca 2018 roku.

Ponadto, Zarzad Spotki przeanalizowat ramy czasowe, charakter i skale potencjalnych potrzeb
finansowych i uwaza, ze dostepne Srodki finansowe, jak rowniez spodziewane przeptywy pieniezne w
drugiej potowie 2016 roku, kiedy to Spdétka odnotowuje najwyzszg sprzedaz w okresie letnim bedg
wystarczajgce do sfinansowania potrzeb gotéwkowych, przez okres co najmniej 12 miesiecy liczac od
daty bilansowej. Pétroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Spoétki w dniu 31 sierpnia 2016 r.

Pétroczne skrdcone sprawozdanie finansowe nalezy analizowa¢ facznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

2.2 Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w pétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich,
po zaokragleniu do petnych tysiecy, chyba ze wskazano inacze;j.
Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spétki.

2.3 Dokonane osqdy i oszacowania

Sporzadzenie poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu osadéw, szacunkdw i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw, przychodéw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste
wartosci mogg réznié sie od wartosci szacowane;.

Na dzien przygotowania niniejszego poétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego, znaczace szacunki przeprowadzone przez Zarzad oraz gtéwne Zrddta niepewnosci
szacunkow pozostaty niezmienne w stosunku do tych zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2015 r.

2.4 Korekty btedow

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity korekty btedu
podstawowego, jednak dokonano zmian prezentacji przychoddw z DCC (tj. z ang. Dynamic Currency
Conversion) oraz odpisdw aktualizujgcych zapasy. Przychody z DCC przeniesiono z linii pozostate
przychody do przychoddw ze sprzedazy, natomiast ruchy na odpisach aktualizujgcych zapasy
zaprezentowano w koszcie wtasnym sprzedazy, podczas gdy w poprzednich latach prezentowano je w
pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych. Dokonano odpowiedniego przeksztatcenia danych
poréwnywalnych na 30 czerwca 2015 r., stad prezentowane dane rdéznig sie od opublikowanych za
poprzednie pétrocze w wyzej wymienionych pozycjach.

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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dnia 30 czerwca 2016 roku

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowos$ci oraz zmiany MSSF UE

Zmiany w standardach

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane przez Spétke przy przygotowaniu pétrocznego
sprawozdania finansowego pozostaly niezmienne w stosunku do tych zastosowanych przy
sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dziern 31 grudnia 2015 r., z
wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujgcych dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym”
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF — planowane obowigzywanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38, Wartosci niematerialne”- wyjasnienia
odnos$nie dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatdw we wspdlnych
dziataniach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

¢ Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” - obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Przyjecie powyzszych przepisdw nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Spotki ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy nieobowiqzujqce i niezatwierdzone przez Komisje Europejskq

Spétka zamierza przyjaé opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zmiany MSSF UE, zgodnie z datg ich wejscia w
zycie. Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, ktdére wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku nie zostaty zatwierdzone
przez Komisje Europejskg (KE) do stosowania i w zwigzku z tym nie zostaty zastosowane w niniejszym
sprawozdaniu:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e MSSF 14 ,Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” - Komisja Europejska
zdecydowata sie na odtozenie przyjecia standardu do czasu zakonczenia prac nad jego
catosciowym ksztattem;

*MSSF 15 ,Przychody z umoéw z kontrahentami” obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku;

e MSSF 16 ,Leasing” obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku;

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 ,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku od
konsolidacji” obowigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku;

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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eZmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
Inwestorem, a jego jednostka stowarzyszong Ilub wspdlnym przedsiewzieciem” - data
obowigzywania zostata odroczona na czas nieokreslony;

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty” obowigzujgce w  odniesieniu  do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku;

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych: Ujawnienia” obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku;

¢ Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z kontrahentami” obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku;

* Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie
akcji” obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte jednostkowe sprawozdanie finansowego Spétki jest
przedmiotem prowadzonych analiz.

4. Przychody

4.1 Struktura rzeczowa

01.01.2016-  01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy ustug
Ustugi marketingowe 1392 1686
Podnajem powierzchni 203 156
Przychody z DCC* 555 638
Pozostate 58 262
Przychody ze sprzedazy ustug ogétem 2208 2742
Przychody ze sprzedazy towaréw
Sprzedaz detaliczna ogoélnodostepna 10033 8 458
Sprzedaz detaliczna wolnoctowa 72127 86243
Sprzedaz hurtowa 518 12 681
Sprzedaz eksportowa 769 2237
Pozostate 1466 3465
Przychody ze sprzedazy towaréw ogétem 84913 113 084
Przychody ze sprzedazy ogétem 87121 115 826

* Przychody z tytutu DCC (tj. z ang. Dynamic Currency Conversion) to przychdd z tytutu Swiadczenia
ustugi rozliczania operacji kartg ptatniczg bezposrednio w walucie karty lub kraju jej wystawcy.

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych

stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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Spadek przychodéw ze sprzedazy wolnoctowej w | pétroczu 2016 r. w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2015 r. spowodowanych byt m.in. przerwga techniczng ze wzgledu na rozbudowe terminala w
Katowicach. Spétka ograniczyta réwniez nisko marzowg sprzedaz hurtowg z powodu likwidacji

centralnego magazynu w Warszawie i optymalizacji tancucha dostaw.

4.2. Struktura terytorialna

01.01.2016-
30.06.2016
(niebadane)
Przychody ze sprzedazy ustug

01.01.2015-
30.06.2015
(niebadane)

Polska 2081 1600
Pozostate 127 1143
Przychody ze sprzedazy ustug ogétem 2208 2743
Przychody ze sprzedazy towarow

Polska 83627 109 982
Pozostate 1286 3102
Przychody ze sprzedazy towarow ogétem 84913 113 084
Przychody ze sprzedazy ogétem 87121 115 826

5. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w

prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Spétki uzalezniona jest w znacznej mierze od natezenia ruchu lotniczego, ktdry ksztattuje
poziom popytu, rentownosci i sprzedazy w danym miesigcu. Wynika to ze specyfiki branzy lotniczej i
zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Spotka odnotowuje najnizszg sprzedaz w okresie od
listopada do kwietnia, a najwyzszg w okresie od maja do paZdziernika. W rezultacie przychody llI
kwartatu sg z reguty wyzsze niz | kwartatu. Zjawisko sezonowosci ma wptyw na marze i wyniki
finansowe Spotki realizowane w poszczegdlnych miesigcach i kwartatach oraz wptywa na zréznicowane

zapotrzebowanie Spétki na kapitat obrotowy.

6. Pozostate przychody i koszty operacyjne

6.1 Ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu

01.01.2016-
30.06.2016

01.01.2015-
30.06.2015

(niebadane) (niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 301 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 4 4
Inne 64 92
Pozostate przychody operacyjne ogétem 369 96

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych

stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2016 roku

Niedobory inwentaryzacyjne

Likwidacja towardow

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Odpisane wierzytelnosci

Kary i odszkodowania

Inne

Pozostate koszty operacyjne ogétem

7. Przychody i koszty finansowe

7.1 Ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci
Dywidendy otrzymane
Réznice kursowe netto

Przychody finansowe ogétem

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

Odpis wartosci inwestycji w spétce zaleinej
Réznice kursowe netto
Inne

Koszty finansowe ogétem

Przychody finansowe netto ujete jako zysk biezgcego okresu

01.01.2016-
30.06.2016
(niebadane)

01.01.2015-
30.06.2015
(niebadane)

(74) (119)
1 (45)
- (7)
(173) -
(1) (5)
(59) (54)
(306) (230)
01.01.2016-  01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
443 407
3869 3143
- 453
4312 4003
01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015

(niebadane)

(niebadane)

(909) (895)
(1859) (152)
(129) -

- (18)
(2 897) (1065)
1415 2938

Odpis wartosci inwestycji w spotce zaleznej dotyczy udziatéw w BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0.

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych

stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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8. Rzeczowe aktywa trwate

8.1 Nabycia i zmniejszenia rzeczowych aktywdw trwatych

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 r. Spétka nabyta rzeczowe aktywa trwate o
wartosci 871 tys. zt (okres szeSciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r.: 642 tys. zt). W okresie
szes$ciu miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2016 r. Spotka zbyta rzeczowe aktywa trwate za kwote 300
tys. zt osiggajgc za tych transakcjach zysk w wysokosci 300 tys. zt ( w okresie szesciu miesiecy
zakoniczonych 30 czerwca 2015 r. Spdtka na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych wygenerowata strate
7 tys. zt).

8.2 Odpisy z tytutu utraty wartosci i ich pdZniejsze odwracanie

W niniejszym potrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres koriczacy sie 30 czerwca
2016 r. nie dokonano odpisow z tytutu utraty wartosci (okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2015 r.: 0 tys. zt).

9. Pozostate inwestycje

Inwestycje dfugoterminowe 30.06.2016  31.12.2015  30.06.2015
(niebadane) (niebadane)

Udziaty w jednostkach powigzanych 10 877 12732 12 435
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 27119 25528 22 387
37996 38 260 34 822

Inwestycje krotkoterminowe 30.06.2016  31.12.2015  30.06.2015
(niebadane) (niebadane)

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 107 104 2473
Depozyty w banku jako zabezpieczenie pod udzielone gwarancje 1595 509 -
1702 613 2473

W linii pozyczek udzielonych prezentowana jest kwota 10.068,20 tys. zt, pozyczki udzielonej Spétce BH
Travel Retail Poland Sp. z 0.0. i pomimo toczacej sie sprawy sgdowej zgodnie ze swojg najlepszg wiedzg
Zarzad nie widzi podstaw do utworzenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ tej pozyczki. Opis
postepowania znajduje sie w nocie 21 niniejszego sprawozdania.

10. Zapasy
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
Pétprodukty i produkty w toku - - 70
Towary i produkty gotowe 14 807 13585 23171
14 807 13 585 23241

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. warto$¢ materiatdw i towaréw handlowych
ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy wyniosta 56.077 tys. zt (od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015
r.. 76.845 tys. zt). W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 r. zawigzano odpisy
aktualizujgce zapasy na kwote 9 tys. zt oraz rozwigzano odpisy na kwote 67 tys. zt. (w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 r. nastgpito odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢
zapasow na kwote 54 tys. zt).

W celu zabezpieczenia zobowigzan Spétki wynikajgcych z umowy wielocelowej linii kredytowej zostat
ustanowiony zastaw rejestrowy na zapasach towardéw przeznaczonych do sprzedazy, znajdujacych sie
w magazynach i sklepach, stanowigcych wtasnos$é Spétki, wraz z oswiadczeniem Spétki o poddaniu sie
egzekucji wydania rzeczy. Wartosé przedmiotu zastawu w cenach nabycia w zadnym momencie nie
moze by¢ nizsza niz 13.000 tys. zt.

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(niebadane) (niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7734 9580 14 580
Naleznosci budzetowe 3237 1486 1288
Naleznosci pozostate 282 718 449
Naleznosci z tytutu kaucji 4323 5995 401
Rozliczenia miedzyokresowe 1959 3704 3236
Naleznosci ogétem 17 535 21483 19 954
Dtugoterminowe 4115 4118 22
Krétkoterminowe 13420 17 365 19932
17 535 21483 19 954

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 r. dokonano odwrdcenia odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naleznosci na kwote 4 tys. zt (okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca
2015 r.: 4 tys. zt) oraz spisano wierzytelnosci na kwote 173 tys. zt. W okresie szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2015 r. nie utworzono odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(niebadane) (niebadane)

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1894 969 1384

Srodki pienieine w drodze 545 408 1126
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej 2439 1377 2510

Kredyty w rachunku biezagcym (3514) (12 882) (11 201)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w

(1 075) (11 505) (8 690)

rachunku przeptywu srodkéw pienieznych

13. Kapitat wiasny

13.1 Program nabywania akcji wtasnych

W dniu 16 stycznia 2012 r. Zarzad zostat upowazniony przez Spotke do nabycia akcji wtasnych. Program
nabywania akcji wtasnych pierwotnie miat by¢ realizowany w okresie od dnia 25 stycznia 2012 r. do
dnia 1 stycznia 2015 r., lecz nie dtuzej niz do wyczerpania srodkéw przeznaczonych na ich nabycie. W
ramach programu Zarzad zostat upowazniony do zakupu nie wiecej niz 500.000 akcji wtasnych o tgcznej
wartosci nominalnej 125.000 zt celem ich umorzenia badz wydania ich akcjonariuszom lub wspélnikom
spotki przejmowanej przez Jednostke. Realizacja nabywania Akcji Spétki bedzie dokonywana wytacznie
za posrednictwem Domu Inwestycyjnego BRE Bank S.A. Minimalna cena nabycia przez Spétke jednej
akcji wiasnej zostata ustalona na poziomie 0,25 zt, natomiast cena maksymalna na poziomie 9,20 zt. W
sumie na nabycie akcji wiasnych Spétka zamierzata przeznaczy¢ kwote 4.650.000 zt. Szczegdtowe
informacje na temat programu nabywania akcji wtasnych Spétka podaje do publicznej wiadomosci w
formie raportéw biezgcych.

W dniu 19 lutego 2015 roku na NWZA Spétki zostata podjeta uchwata, wskutek ktérej program
nabywania akcji wtasnych zostat rozszerzony czasowo i ilosSciowo zwiekszajgc ilos¢ akcji wtasnych
Spotki, ktére mogg byé nabyte do 750.000 szt. Termin wykupu akcji wtasnych zostat wydtuzony do dnia
1 stycznia 2017 roku. Akcje mogg by¢ nabyte w celu ich umorzenia, wydania akcjonariuszom lub
wspdlnikom spdétki przejmowanej przez Spoétke albo ich wydania posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki. Maksymalna
cena nabycia zostata utrzymana na poziomie 9,20 zt za jedng akcje.

Do dnia 31 sierpnia 2016 roku w ramach programu Spétka skupita w sumie 269.190 akcji wtasnych, w
tym w trakcie | pétrocza 2016 roku skupiono 0 akcji zwyktych Spotki. llosé akcji skupionych w ramach
programu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosita 269.190 akcji wtasnych.

13.2 Podziat wyniku za rok 2015

Uchwatg nr 9 z dnia 18 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Przedsiebiorstwo Handlu
Zagranicznego ,Baltona” S.A. postanowito przeznaczyé¢ zysk netto za rok obrotowy 2015 wynoszacy
2.687.801,05 zt, w catosci na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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14. Ptatnosci w formie akgcji

W trakcie szesciu miesiecy do dnia 30 czerwca 2016 r. nie wystgpity zmiany w zakresie pfatnosci w
formie akcji. Szczegdtowy opis zdarzeh znajduje sie w opublikowanym rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu za 2015 r.

15. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych

15.1 Zobowigzania dtugoterminowe

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(niebadane) (niebadane)

Pozyczki od jednostek powigzanych - 16 760 11780
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 272 487 592
272 17 247 12 372

15.2 Zobowigzania krotkoterminowe

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(niebadane) (niebadane)

Kredyty w rachunku biezgcym 3514 12 882 11201
Pozyczki od jednostek powigzanych 18 058 779 5470
Krétkoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 395 388 392
21967 14 049 17 063

Specyfikacja pozyczek otrzymanych od jednostek powigzanych znajduje sie w nocie 22.3.

15.3 Warunki oraz harmonogram sptat kredytow i pozyczek
30.06.2016  31.12.2015

Rok Wartos¢ Wartos¢
Waluta ~ Nominalnastopa  zapadalnosci ksiegowa ksiegowa
(niebadane)
Poiyczka od j. powigz. niezabezpieczona usb 5,00% 2016 40 40
Poiyczka od j. powiaz. niezabezpieczona EUR 5,00% 2017 16291 15309
Pozyczka od j. powigz. niezabezpieczona PIN 5,10% 2016 798 779
Poiyczka od j. powiaz. niezabezpieczona EUR 4,00% 2017 895 1377
Poiyczka od j. powiaz. niezabezpieczona EUR 5,00% 2016 34 34
oL WIBOR3M+marza 201 1975
Kredyt w r-ku biezacym zabezpieczony na majatku Spotki banku )
PLN WIBORIMmarza 2016 3514 9006
Kredyt w r-ku biezacym zabezpieczony na majatku Spotki banku
N N PN, EUR WIBORLM/ , 2016-2018 667 875
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego LIBORIM +maria
0gdtem zobowigzania oprocentowane 22239 31296

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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* Okres kredytowania do 8 lutego 2021 r. Biezacy termin udostepnienia kredytu to 30 wrzesnia
2016 .

Kredyty w rachunku biezgcym zabezpieczone na majatku Spoétki zostaty zabezpieczone poprzez:

e weksel witasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Spétke, wraz z
oswiadczeniem wystawcy weksla o poddaniu sie egzekucji do kwoty zadtuzenia z tytutu
wystawionego weksel;

e ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych witasnos$¢ Jednostki zapasach towaréw
znajdujgcych sie w magazynach i sklepach wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji wydania
rzeczy na kwote 13.000 tys. zt;

e cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowe]j dotyczacej zapasoéw towardw i srodkow
trwatych (wraz z umowag przelewu wierzytelnosci z polisy) do kwoty 19.508 tys. zt;

e gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited BVI na kwote 17.325
tys. zt wraz z o$wiadczeniem Gwaranta o poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku;

e petnomocnictwo banku do rachunku Baltona France SAS prowadzonego w BNP Paribas
(Francja);

¢ podporzgdkowanie 50% wszystkich istniejgcych i przysztych pozyczek udzielonym Jednostce
przez podmioty kontrolujace jg posrednio lub bezposrednio;

e osSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 19.200 tys. zt;

e sgdowy zastaw rejestrowy na zbiorze srodkéw trwatych do kwoty 6.508 tys. zt;

e petnomocnictwo do rachunkéw Spétki w banku BGZ;

¢ dodatkowe zabezpieczenie dla kredytu w rachunku biezagcym w postaci gwarancji bankowej
wystawionej przez Barclays Bank PLC w kwocie 2.950 tys. zt i 1.150 tys. USD.

Dodatkowo funkcjonujg gwarancje korporacyjne wystawione przez Flemingo International BVI do
kwoty 1.500 tys. zt jako zabezpieczenie transakcji na kontaktach walutowych.

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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15.4 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Biezaca Biezaca

wartos¢ wartosc¢

Przyszte przysztych Przyszte przysztych
minimalne minimalnych minimalne minimalnych
ptatnosci ptatnosci z ptatnosci ptatnosci z

z tytutu tytutu z tytutu tytutu
leasingu Odsetki leasingu leasingu Odsetki leasingu

30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

1do5lat 425 30 395 430 42 388
powyzej 5 lat 281 9 272 508 21 487
706 39 667 938 63 875

Spétka uzytkuje srodki transportu oraz cze$¢ wyposazenia w ramach leasingu finansowego. Zobowigzania Spétki wynikajgce z uméw leasingu finansowego sg
zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikow aktywdow objetych umowa oraz wekslami witasnymi Spétki na sumy rowne wierzytelnosciom

przystugujgcym leasingodawcom.

Dodatkowe informacje objasniajqce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych stronach od 11 do 31 stanowig jego integralng czesc.
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16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Nota 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(niebadane) (niebadane)
Zobc.)wiazania z tytutu dostaw i ustug od jednostek 23 3079 1990 7361
powigzanych
ic;tz)s::;eiiacgia z tytutu dostaw i ustug od jednostek 21 266 15534 21556
Zobowigzania budzetowe 2 145 2036 5056
Pozostate zobowigzania 26 20 244
Rozliczenia miedzyokresowe 2750 505 2 850
Fundusze specjalne 287 164 170
29 553 20 249 32237
w tym czesc¢:
- dtugoterminowa - - 65
- krétkoterminowa 29553 20249 32172

17. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(niebadane) (niebadane)
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych 35 35 44
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 926 1038 515
Zobowigzania pozostate 6 335 517
967 1408 1076

w tym czes¢:
- dtugoterminowa 35 35 44
- krétkoterminowa 932 1373 1032

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdtrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc. 23
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18. Przychody przysztych okresow

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(niebadane) (niebadane)

Ustugi ma rl‘<et|ngowe| wynajem powi erzc,hnl 4 14 37
reklamowej - przychody przysztych okresow

Wynajem powierzchni reklamowej - - 16

Pozostate 67 - -

109 14 103

w tym czes¢:

- dtugoterminowa - - -

19. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. nie wystgpity instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej.

20. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. nie wystgpity zobowigzania umowne
zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych.

21. Zobowigzania warunkowe i sprawy sporne

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Spétka udzielita nastepujgcych poreczen spotkom zaleznym:

- Poreczenie na zabezpieczenie sptaty zobowigzan spétek zaleznych (Centrum Obstugi Operacyjnej Sp.
z 0.0. i Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0.) wobec Reiffeisen-Leasing Polska S.A. oraz Getin Leasing
Spétka  Akcyjna S.K.A. wynikajacych z zawieranych umoéw leasingowych dotyczacych zakupu
wyposazenia kawiarni. Poreczenie obowigzuje do czasu catkowitej sptaty zobowigzan wynikajacych z
tytutu ww. umow, ktérych termin sptaty uptywa w latach 2016-2017. Wartos¢ 508 tys. zt.

Przed Sgdem Rejonowym w Gdyni toczy sie postepowanie z wniosku Pana Edwarda taskawca o
zniesienie wspdétwtasnosci nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. 10 Lutego 7. Powdd zada zwrotu
pozytkdéw z nieruchomosci. Powotany biegty wyrazit opinie, ze dochody z najmu we wskazanym okresie
mogty wynosi¢ ponad 3.300 tys. zt. Opinia ta w ocenie Zarzadu jest catkowicie btedna. Sad
skoncentrowat sie na zniesieniu wspotwtasnosci i w zwigzku z tym nie zajmowat sie rozliczeniem
pozytkow i naktaddéw poszczegdlnych wspoétwiascicieli. Po trwajgcym ponad dwa lata ustalaniu
okolicznosci dotyczacych celowosci zniesienia wspotwiasnosci nieruchomosci  Sad przystgpit do
badania przez kogo i w jaki sposéb byt sprawowany zarzad nieruchomoscig. Na chwile obecng
niemozliwe jest oszacowanie potencjalnych zobowigzan Spdtki, jakie mogg powsta¢ w zwigzku z
postepowaniem. Zdaniem Zarzgdu jakiekolwiek zobowigzania, ktére mogg powstaé¢ w wyniku tej spraw
beda bez istotnego wptywu na wynik finansowy Spotki. W ocenie Zarzadu postepowanie w niniejszej
sprawie potrwa kilka lat. Na powyzsze roszczenie Spotka zatozyta rezerwe w kwocie 52 tys. zt.

W poétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Przedsiebiorstwo
Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.A., w ktdrej Spotka jest jednostkg dominujacg opisany jest temat

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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sprawy spornej pomiedzy jednostka zalezng Spétki - BH Travel Retail Poland Sp. z o0.0. (,,BH Travel”) a
Przedsiebiorstwo Panstwowe Porty Lotnicze (,PPPL”) dotyczacg wypowiedzenia w roku 2012 uméw
najmu powierzchni handlowych na lotnisku Chopina w Warszawie przez PPPL. Obecnie BH Travel nie
prowadzi juz dziatalnosci handlowej na Lotnisku Chopina w Warszawie.

Wyrokiem z dnia 3 grudnia 2014 r. Sgd Okregowy w Warszawie oddalit w catosci powddztwo BH Travel.
W dniu 27 stycznia 2015 r. BH Travel wniosta apelacje od przedmiotowego wyroku w zakresie, w jakim
Sad oddalit powddztwo wobec PPL. W zakresie oddalenia powddztwa przeciwko Skarbowi Paristwa
apelacja nie byta wnoszona. Rozprawa apelacyjna w sprawie odbyta sie w dniu 5 sierpnia 2016 r., za$
w dniu 17 sierpnia 2016 r. Sgd Apelacyjny ogtosit wyrok, uwzglednit w catosci apelacje BH Travel i uchylit
w catosci zaskarzony wyrok — w zakresie rozstrzygniecia o roszczeniach kierowanych wobec PPL. Sad
Apelacyjny przekazat sprawe Sgdowi Okregowemu do ponownego rozpoznania.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w pétrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Spotki zaprezentowano nastepujace aktywa i zobowigzania dotyczgce BH Travel:

¢ Nalezno$¢ z tytutu udzielonych pozyczek — 10.068 tys. zt
* Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych — 125 tys. zt.

Pomimo toczacej sie sprawy sgdowej zgodnie ze swojg najlepszg wiedzg Zarzad nie widzi podstaw do
utworzenia odpisu aktualizujgcego wartosé tej pozyczki.

W dniu 12 marca 2013 roku BH Travel otrzymata odpis pozwu z tytutu nieuczciwej konkurencji z
powddztwa PPPL. PPPL zarzucit BH Travel oraz Spétce popetnienie czynéw nieuczciwej konkurencji,
ktdre zmierzajg do uniemozliwienia lub utrudnienia PPPL realizacji inwestycji celu publicznego, ktorej
przedmiotem jest modernizacja Terminala 1 Portu Lotniczego im. F. Chopina w Warszawie. PPPL
wystapit m.in. o zasgdzenie od obu pozwanych po 150 tys. zt (w sumie 300 tys. zt) na rzecz Muzeum
Lotnictwa Polskiego z siedzibg w Krakowie.

BH Travel wniosto o oddalenie roszczen PPPL w catosci, jako bezzasadnych. W wyniku wydzielenia przez
Sad roszczen wobec PHZ ,,Baltona” w dniu 10 wrzes$nia 2013 r. Jednostka otrzymata analogiczny pozew
z tytutu nieuczciwej konkurencji z wydzielonym zgdaniem zasgdzenia m.in. 120 tys. zt na rzecz Muzeum
Lotnictwa Polskiego z siedzibg w Krakowie. Spétka wniosta odpowiedzZ na pozew, wnoszac o oddalenie
roszczen PPPL w catosci, jako bezzasadnych. Postepowania sg w toku.

W zwigzku ze sporem pomiedzy BH Travel a PPPL Wojewoda Mazowiecki wszczat i przeprowadzit
postepowanie egzekucyjne przeciwko BH Travel, w wyniku ktérego odebrano w dniu 14 sierpnia 2012
r. BH Travel dwa lokale sklepowe. Nastepnie, postanowieniem z dnia 1 lutego 2013 r. Wojewoda
Mazowiecki ustalit koszty egzekucyjne na kwote 171 tys. zt i zazadat ich zaptaty przez BH Travel pod
rygorem wszczecia egzekucji administracyjnej. Na skutek niekorzystnych rozstrzygnie¢ Sadu pierwszej
instancji jakii sadu odwotawczego, w dniu 23 grudnia 2015 r. BH Travel wniosta skarge kasacyjng do
Naczelnego Sadu Administracyjnego. Postepowanie ze skargi kasacyjnej jest w toku.

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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22. Transakcje z jednostkami powigzanymi

22.1 Jednostka dominujgca oraz jednostka dominujgca najwyzszego szczebla

Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi Spétka jako
jednostka zalezna jest Flemingo International Limited z siedzibg na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych.

Jednostka dominujgcg na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi Spétka jako
jednostka zalezna, nalezgcg jednoczes$nie do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa powyzej jest Ashdod
Holdings Limited z siedzibg na Cyprze.

22.2 Transakcje z kadrqg kierowniczg

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Spoétki ksztattowato sie w sposdb
nastepujacy:

01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015

(niebadane) (niebadane)

Wynagrodzenia cztonkéw kierownictwa 451 463

451 463

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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22.3 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Wartosc¢ transakgji za okres Nierozliczone salda na
01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016  30.06.2015  30.06.2016  31.12.2015
(niebadane)  (niebadane) (niebadane)

Sprzedaz towardéw i ustug / Naleznosci

Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. - sprzedaz towaréw 77 143 -
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. - sprzedaz towaréw - 10 691 -
BH Travel Retail Poland Sp.z 0.0. - sprzedaz ustug 23 24 5
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. - sprzedaz towarow 4 15 2280 2399
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug 11 9 -
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug 179 175 - 5
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug (ECO) - 2 - 8
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug 33 133
Baltona France S.AS. - sprzedaz ustug - - 805 1147
Baltona Italy S.R.L. - sprzedaz towardéw, srodkéw trwatych 48 163 218 152
Flemingo Duty Free Ukraine LLC - sprzedaz towarow 769 936 464 1091
Flemingo Duty Free Ukraine LLC - sprzedaz ustug - - -
Gredy Company SRL - sprzedaz towardw 314 105 337 397
Flemingo International Ltd. - sprzedaz ustug - - 479 478
Flemingo Brasil Importacao Limitada 363 363
Flemingo International Tanger 4 - 4
Ashdod Holdings Ltd. - sprzedaz ustug - - 29 29
Bastion Capital Sp. z 0.0. - sprzedaz towardéw - - - 8
Rotterdam Airport Tax-Free Shop BV - sprzedaz towaréw - - - 1
Chacalli-De Decker NV - sprzedaz towarow 45 49 - 102
Chacalli Den Haag BV - sprzedaz towardw - 4 -
TMJ Doradztwo Gospodarcze Tomasz Jaron - sprzedaz ustug - 8
KW Shelf Company Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug 2 2 1

1509 12 459 4985 6180
Przychody z tytutu odsetek / Udzielone pozyczki
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek 104 111 10 069 9769
Gredy Company SRL - przychody z tyt. odsetek 10 9 940 896
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek 201 183 8089 7888
Baltona France S.AS. - przychody z tyt. odsetek 36 33 3569 3321
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. - przychody z tyt. Odsetek (ECO) 33 34 1333 1300
Baldemar Holdings Limited - przychody z tyt. odsetek 17 6 678 634
Pan Rafat Kazimierski - przychody z tyt. odsetek 3 3 107 104
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek - - -
Sandpiper 3 - przychody z tyt. odsetek /saldo pozyczki 21 11 714 847
Baltona Italy S.R.L. - przychody z tytutu odsetek 13 9 1402 873
KW Shelf Company Sp. z 0.0. - przychody z tytutu odsetek 4 4 -

442 403 26901 25632

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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Wartos¢ transakcji za okres Nierozliczone salda na
01.01.2016-  01.01.2015-
30.06.2016  30.06.2015  30.06.2016  31.12.2015

(niebadane)  (niebadane) (niebadane)

Zakupy surowcow, towardw i ustug / Zobowigzania

Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. - zakup towardw 1328 2582 641 626
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. - zakup $rodkéw trwatych - - 125 125
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. - zakup towaréw 9 1 - 4
E:?:;:J;ndﬁfr:ligst\lr\las;?:]r;ych Baltona Sp. z 0.0. - optata za znak towarowy, 3758 2304 1517 780
Flemingo International Ltd. - zakup towaréw - - 415 415
Flemingo International Ltd. - ustugi pozostate - 1
Baltona France S.AS. - zakup towarow - - - 16
Chacalli-De Decker NV - zakup towaréw 1684 160 463 14
KW Shelf Company Sp. z 0.0. - 64 - 10
6779 5612 3161 1990
Koszty z tytutu odsetek / Otrzymane pozyczki
Flemingo International Ltd. - koszty z tyt. Odsetek 444 323 16 365 15383
Baltona Shipchandlers Sp.z 0.0. 19 19 798 779
Chacalli-De Decker NV 22 34 895 1377
485 376 18058 17539

W zwigzku z umowami kredytu w rachunku biezgcym oraz linii gwarancyjnych, o ktérych mowa w nocie
15.3, Spotce zostata udzielona gwarancja korporacyjna wystawiona przez Flemingo International (BVI)
Limited do facznej kwoty 35.325 tys. zt.

Wszystkie nierozliczone salda z jednostkami powigzanymi sg wyceniane wedtug warunkéw rynkowych
i maja by¢ uregulowane: w przypadku rozrachunkoéw z tytutu dostaw i ustug w srodkach pienieznych w
okresie 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego; w przypadku pozyczek otrzymanych w
terminach wykazanych w nocie 15.3.

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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23. Jednostki zalezne Spotki

Nazwa Spotki Kraj Udziat % Udziat %

30.06.2016  31.12.2015

BH Travel Retail Poland Sp. z o.0. Polska 100 100
Baltona Shipchandlers Sp.z 0.0. Polska 100 100
Gredy Company SRL Rumunia 100 100
Centrum Ustug Wspolnych Baltona Sp. z 0.0. Polska 100 100
Baltona France S.AS. Francja 100 100
Baldemar Holdings Limited i jej spdtka zalezna: Cypr 100 100
Flemingo Duty Free Ukraine Ukraina 100 100
Magna Project Sp.z 0.0. Polska 100 100
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. Polska 100 100
KW Shelf Company Sp. z 0.0. Polska 100 100
Baltona Italy S.R.L. Witochy 100 100
Sandpiper 3Spzo.o. Polska 0 0
CDD Holding BV oraz spétki od niej zalezne: Holandia 62 62
Chacalli-De Decker NV Belgia 62 62
Chacalli Den Haag BV Holandia 62 62
Rotterdam Airport Tax-Free Shop BV Holandia 62 62
Niederrhein Airport Shop GmbH Niemcy 62 62
Chacalli-De Decker Limited E:/:/\;Z:E?a 62 62

W dniu 30 grudnia 2015 roku zostato zarejestrowane pofaczenie spdtki Centrum Obstugi Operacyjnej
Sp. z 0.0. (spo6tka bezposrednio zalezna od PHZ ,,Baltona” S.A.) ze spétka Efektywne Centrum Operacji
Sp. z 0.0. Potaczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku spotki Efektywne Centrum
Operacji Sp. z 0. 0. na spoétke Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0. 0. bez podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0.

24. Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 1 lipca 2016 r. Zarzad Spotki zostat poinformowany, ze jego oferta dotyczaca najmu
powierzchni 4,5 tys. m2 przeznaczonych na prowadzenie dziatalnosci handlowej i gastronomiczne;j
w Terminalach Pasazerskich Portu Lotniczego Gdarisk im. Lecha Watesy zorganizowanym przez
Port Lotniczy Gdansk Sp. z 0.0. nie zostata wybrana. Obecnie obowigzujagce umowy najmu w tej
lokalizacji zawarte sg na okres do kwietnia 2017 r. i do czerwca 2018 r. Aktualny udziat przychodéw
osigganych z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej w Porcie Lotniczym im. Lecha Watesy przekracza 10%
przychodéw skonsolidowanych Grupy Kapitatowej za okres ostatnich czterech kwartatow.

Dnia 1 lipca 2016 r. Sejm uchwalit ustawe o podatku od sprzedazy detalicznej, ktéra wejdzie w zycie z
dniem 1 wrzesnia 2016 r. Wedtug szacunkdw Zarzadu wptyw tej ustawy na wynik i kapitaty netto Spétki

wyniesie w 2016 r. ok. 25 tys. zt.

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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Zarzad Spotki prowadzi rozmowy z bankiem BGZ BNP Paribas S.A. w celu opracowania aneksu do
wielocelowej linii kredytowe] przedtuzajgcej biezacy okres udostepnienia kredytu. Zmiana nr 20 do
umowy ustanawia limit kredytowy do maksymalnej wysokosci 34.000.000,00 zt, okres kredytowania
do dnia 8 lutego 2021 roku oraz biezgcy okres udostepnienia kredytu do dnia 1 sierpnia 2017 r. oraz
nowe warunki zabezpieczen. Obecnie trwa proces weryfikacji zapiséw wyzej wymienionej zmiany do
umowy pomiedzy bankiem a Spdtka. Ponadto Spétka wystgpita do banku BGZ BNP Paribas S.A. o kredyt
nieodnawialny w wysokosci 4.500.000,00 zt z przeznaczeniem na inwestycje na okres do 30 sierpnia
2019 r. W przypadku tego kredytu réwniez trwa proces weryfikacji zapiséw umowy pomiedzy bankiem
a Spotka.

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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Powyzsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w dniu 31
sierpnia 2016 roku i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego
"Baltona" S.A. w dniu 31 sierpnia 2016 roku.

Piotr Kazimierski
Prezes Zarzqdu

Karolina Szuba
Cztonek Zarzgdu

Michat Kacprzak

Cztonek Zarzqdu, Gtéwny Ksiegowy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 31 stanowiq jego integralng czesc.
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