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Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2015 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Mota
Aktywa trwate
Rrzeczowe akbywa trwate &

Wartosci niematerialne
Maleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11
Inwestycje diugoterminowe |

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy 10
Maleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11
Inwestycje krotkoterminowe |

Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty 12

Aktywa obrotowe

AKTYWA OGOLEM

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) {niebadane)
7752 9 059 10228

277 71 79

22 24 27

34 822 28 760 24 853

63 63 B3

42 936 37 987 35 249

23 241 22 180 21924
19932 16 632 15 873
2473 2234 2893
2510 1617 2 464

48 156 42 BB3 44 154

91 082 80 650 79403

Pofroczne skrocone jednostkowe sprawocszdanie z sytuaci finansowsf naleiy analizowac fgcznie z informacjami objasniajgcymi do

pofrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba ze zaznaczono inaczej
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B altﬂf)lﬁ.\ : Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
T dnia 30 czerwca 2015 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA MNota 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
Kapital wiasny
Kapitat zaktadowy 2814 2314 2814
Kapitat ze sprzedaiy akcji powyie] ich wartosci nominalnegj 4 555 4 B55 4 B55
Pozostate kapitaty 16 630 15282 15934
Zyski zatrzymane 4080 3115 B35
Kapital wiasny ogotem 28 189 25 866 240238

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytdow, poiyczek

oraz innych instrumentdw diuznych 15 12 372 17 195 13 098
Pozostate zohowigzania 16 G5 145 225
Rezerwy 18 52 52 52
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 a4 38 3g
Zobowigzania diugoterminowe 12 533 12 431 13414

Zobowigzania z tytutu kredytdw, poiyczek

oraz innych instrumentdw diuznych 15 17 063 17 960 7 688
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 32172 28 667 33762
Zobowigzania z tytutu Swiadczed pracowniczych 17 1032 G676 376
Przychody przyszhych okresow 19 103 50 75
Fobowigzania krotkoterminowe 50370 42 353 41901
Zobowigzania 62903 54 784 55 315
PASYWA DGOLEM 91092 80 650 79 403

Pofroczne skrocone jednostkowe sprawczdanie z sytuacii finansowsl nale?y analizowac fgcznie z informaciomi objasniaigoymi do
pofrocznegeo skroconego jednostkowego sprawczdania finansowego.

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba ze zaznaczono inaczej
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dnia 30 czerwca 2015 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych

dochodow

01.01.2015-
30.06.2015

(niebadane)

01.01.2014-
30.06.2014

(niebadane]

Przychody ze sprzedaiy 115 188 86 420
Pozostafe przychody 788 24
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 115976 86 444
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (1753) (1426)
Zuiycie surowcow i materiatow (882) (994)
Ustugi obce (26 793) (22 705)
Koszty Swiadczen pracowniczych (7997 (B 90E)
Podatki 1 optaty (B03) (6B6)
Pozostafe koszhy rodzajowe (1178) (781)
Wartosc sprzedanych towardw i materiatow (76 899) (55 415)
Pozostate koszhy operacyjne (230) (212)
Razem koszty dziatalnosc operacyjnej {118 533) (89 125)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (557) (2 BB1)
Przychody finansowe 4 003 2 387
Koszty finansowe (1 065) (780)
Przychody finansowe netto 2938 1607
Eysk/(Strata) przed opodatkowaniem 2 381 (1074)
Podatek dochodowy - -
Eysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 2 381 (1074)
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - -
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy 2381 {1074)
Zysk/|5trata) przypadajgcy na 1 akcje

Podstawowry () 0,22 (0,10)

Rozwodnicny (zt) 0,21 (0,10)

Podroczne skrocone jednostkows sprawozdanie z zyskéw fub strat i innych cafkowitych dochoddw naledy analizowacd fgcznie z

informacjami objasiniajgcymi do pofrocznego skréconego jednostkowe sprawezdania finansowego.

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba ze zaznaczono inaczej
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dnia 30 czerwca 2015 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

MNota

Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych akbywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

(Przychody) finansowe netto 7.1

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug araz pozostatych
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychoddw przysaiych okresow

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnoici operacyinej

Podatek zaptacony

Srodki pienieine netto z dziatalnosc operacyjnej

Przephywy pienieine z dziafalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Dhywidendy otrzymane

W phywy z inwestycji

MNahbycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Mahycie inwestycji (udzielone podyczki)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosc inwestycyjne

Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej

Zaciggniecie kredytow i poiyczek

Wydatki na sptate kredytow i poiyczek

Platnosci zobowigzan z tytufu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Skup akcji wiasnych 121

Srodki pieniezne netto z dziatalnosc finansowej

Przeplywy pienieine netto ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pienieine na koniec okresu 12

01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
(niebadane] (niebadane)
2381 (1074
1668 1393

85 33

(2 938 {1 607)
1196 (1 255)

{1 061) (4120

(3 298) (3 455)
5794 3576

362 114

53 (30)

3051 (170)
3051 (170)

- 15

- 2129

756 881

(300 {1086

(5 823) (4 791)

i5 368) (2 851)

4 557 3755

- (609)

(185) (199)

(491) (348)

(58] (191)

3823 2 408
1506 (614]

(10 197) (3 490)

|8 691) (4 104)

Pofroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przepfywow pieniginych naleiy analizowac fgcznie z informacjami objosniajgoymi do

pofrocznego skréconego jednostkowe sprawezdania finanscwego.

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba ze zaznaczono inaczej
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Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat ze
sprzedazy
akcji
powyie] ich Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat Akcje Fyski wiasny
Mota zaktadowy nominalne] zapasowy wiasne zatrzymane ogofem
Kapitat wiasny na 01.01.2014 2 814 4 655 15321 (734) 3 297 25 353
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
{Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - (1074) (1 074)
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy - - - - {1 074) {1 074)
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Nabyte akcje wiasne - - - (191) - (191)
Pozostafe
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - 1538 - (1588] -
Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujgcej ogotem - - 1588 (191) (1588) (191)
Kapitat wiasny na 30.06.2014 (niebadane) 7814 4 655 16 509 {925) 535 24 088

Pofroczne skrocone jednostkowe sprowozdanie ze zmign w kapitale wigsnym nalefy analizowac fgcznie z informacjami cbigsnigigoymi do pofrocznego skroconego

Jjednostkowego sprawozdania finansowego.

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej
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B [ ‘ p %3 : Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2014 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat ze
sprzedazy
akcji
powyie] ich Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat Akcje Fyski wiasny
Mota zaktadowy nominalne] zapasowy wiasne zatrzymane ogofem
Kapitat wiasny na 01.01.2014 2 814 4 655 15 321 (734) 3 297 25 353
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 1 406 1 406
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy - - - - 1 406 1 406
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Nabyte akcje wiasne - - - (893) - {893)
Pozostafe
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - 1538 - (1588] -
Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujgce] ogdtem - - 1588 (393) (1588) (893)
Kapitat wiasny na 31.12.2014 2814 4 655 16909 (1627) 3115 25 866

Pofroczne skrocone jednostkowe sprawoezdanie ze zmign w kapitale wigsnym nale?y analizowal fgcznie z informacjemi objasnigjgoymi do pdfrocznego skréconego

Jjednostkowego sprawozdania finansowego.

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej



Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2014 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat ze
sprzeday
akcji
powyiEe] ich Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat Akcje Fyski wiasny
Mota zaktadowy nominalne] zapasowy wiasne zatrzymane ogdtem
Kapitat wiasny na 01.01.2015 2814 4 655 16909 (1627) 3115 25 Bbb
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 2381 2381
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy - - - - 7381 7381
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
MNabyte akcje wiasne - - - (58] - (58
Pozostafe
Przeniesienie zysku na kapitaf zapasowy - - 1406 - (1 408) -
Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujgcej ogdtem - - 1 406 (58] (1 408) (58]
Kapitat wiasny na 30.06.2015 [niebadane) 2814 4 555 18 315 (1 685) 4090 28 189

Pofroczne skrocone jednostkowe sprawoezdanie ze zmign w kapitale wigsnym naleiy analizowac dgcznie z informacjemi objasnigjgeymi do pdfrocznego skréconego

Jjednostkowego sprawozdania finansowego.

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej
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Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Informacje objasniajace do potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Spis tresci
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Balt B N e Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2015 roku

1. Dane Jednostki

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego BALTONA Spétka Akcyjna zwana dalej ,Spdétka” lub
Jednostka” jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Dziatkowej 115 w Warszawie (kod pocztowy 02-234).

Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za okres
sprawozdawczy konczacy sie 30 czerwca 2015 r.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzy innymi sprzedaz towardw w sklepach detalicznych, a w
szczegdlnosci w sklepach wolnoctowych w portach lotniczych zlokalizowanych w Polsce oraz na
przejsciach granicznych.

Spétka zostata utworzona na czas nieokreslony.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzqdzania

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Wybrane noty zostaty zamieszczone w celu wyjasnienia zdarzen oraz transakcji, ktére sg znaczace dla
zrozumienia zmian w sytuacji finansowej oraz wynikéw Spotki od ostatniego jednostkowego, rocznego
sprawozdania finansowego sporzgdzonego za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 r. Niniejsze potroczne
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére s3 wymagane
dla petnych, rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres kornczacy sie 30
czerwca 2015 r. nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
na 31 grudnia 2014 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktory wydat opinie bez zastrzezen.

Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Jednostki nie stwierdza na dzien podpisania potrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.
Z uwagi na obecne wyniki finansowe Spétka nie wypetnita warunkédw okreslonych w umowach
kredytowych dotyczacych utrzymania zatozonych wskaznikdw finansowych (szersze informacje
znajdujg sie w nocie 15). Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Jednostki naruszenie warunkéw umow
kredytowych nie powinno spowodowa¢ wypowiedzenia tych umoéw przez banki. Spétka finansuje
swojg dziatalnos¢ dtugoterminowymi pozyczkami otrzymanymi od jednostki powigzanej. Jednostka
powigzana udziela takze poreczenia dla kredytéw w rachunku biezgcym, z ktérych korzysta Spotka.

Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 18
sierpnia 2015r.

11
Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej



Balt B N e Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2015 roku

2.2 Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do
petnych tysiecy, chyba ze wskazano inacze;j.
Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spétki.

2.3 Dokonane osqdy i oszacowania

Sporzadzenie poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu osadéw, szacunkdw i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywéw, przychodéw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste
wartosci mogg rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Na dzien przygotowania niniejszego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, znaczace
szacunki przeprowadzone przez Zarzad oraz gtéwne zZrdodta niepewnosci szacunkéw pozostaty
niezmienne w stosunku do tych zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia 2014 r.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowos$ci oraz zmiany MSSF UE

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane przez Spétke przy przygotowaniu potrocznego
sprawozdania finansowego pozostaly niezmienne w stosunku do tych zastosowanych przy
sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2014 r.

Spétka zamierza przyjaé opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zmiany MSSF UE, zgodnie z datg ich wejscia w
zycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte jednostkowe sprawozdanie finansowego Spotki jest
przedmiotem prowadzonych analiz.

4. Przychody

4.1 Struktura rzeczowa

01.01.2015- 01.01.2014-

30.06.2015 30.06.2014

(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedaiy produktow
Ustugi marketingowe 1636 1263
Podnajem powierzchni 156 156
Pozostate 262 159
Przychody ze sprzedazy produktow ogofem 2104 1578
Przychody ze sprzedaiy towarow | materiatdw
Sprzedaz detaliczna ogolnodostepna 8 458 7 5949
Sprzedaz detaliczna wolnoclowa 26 243 67 982
Pozostate 13 383 9261
Przychody ze sprzedaiy towardw i materiatow ogofem 113 0R4 24 82437
Przychody ze sprzedaiy ogdtem 115 188 26 420

12

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej



B Vi =

Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2015 roku

4.2. Struktura terytorialna

Przychody ze sprzedaiy produktow
Paolska
Pozostate

Przychody ze sprzedazy produktow ogotem

Przychody ze sprzedazy towardw | materiatow
Polzska
Pozostate

Przychody ze sprzedaiy towardow i materiatow ogofem

Przychody ze sprzedaiy ogotem

5. Informacja dotyczaca sezonowosci lub

prezentowanym okresie

cyklicznosci

01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
961 1376

1143 202

2104 1578

109 932 84 269
3102 573

113 084 84 842
115188 86 420
dziatalnosci Spétki w

Dziatalnosc¢ Spotki charakteryzuje sie znaczgcg sezonowoscig popytu, rentownosci i sprzedazy. Wynika
to ze specyfiki branzy lotniczej i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Spoétka odnotowuje
najnizszg sprzedaz w okresie od listopada do kwietnia, a najwyzszg w okresie od maja do pazdziernika.
W rezultacie przychody Il kwartatu sg z reguty znaczaco wyzsze niz | kwartatu. Zjawisko sezonowosci
ma wptyw na marze i wyniki finansowe realizowane w poszczegdlnych miesigcach i kwartatach oraz

wplywa na zréznicowane zapotrzebowanie Spotki na kapitat obrotowy.

6. Pozostate przychody i koszty operacyjne

6.1 Ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu

Przychody z DCC*

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych zapasy
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleinosci
Inne

Pozostate przychody operacyjne ogdtem

01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
(niebadane] (niebadane)
638 -

54 -

4 4

92 20

788 24

* Przychody z tytutu DCC (tj. z ang. Dynamic Currency Conversion) to przychdd z tytutu swiadczenia
ustugi rozliczania operacji kartg ptatniczg bezposrednio w walucie karty lub kraju jej wystawcy.

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej
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Niedobory inwentaryzacyine

Likwidacja towardw

Odpisy aktualizujace zapasy

Strata na sprzedaiy rzeczowych akbywow trwatych
Kary i odszkodowania

Inne

Pozostate koszty operacyjne ogotem

7. Przychody i koszty finansowe

7.1 Ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych poiyczek i naleinosci
Dhywidendy otrzymane
Réznice kursowe netto

Przychody finansowe ogdtem

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych
wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu

Przeszacowanie instrumentdw pochodnych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Odpis wartosci inwestycji w spotce zaleingj
Raénice kursowe netto
Inne

Koszty finansowe ogotem

Przychody finansowe netto ujete jako zysk bieigcego okresu

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba ze zaznaczono inaczej

01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
(niebadane) (niebhadane)
[119) (61)
(45) (1)
- (128)
(7 -
(5] -
(54) (22)
(230) (212)
01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014

(niebadane)

(niehadane)

407 258
3143 2129
453 -
4 003 2 387
01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
(niebadane) (niehadane)
(895) (603)
- (7
[152) -
- (154)
(18] -
(1 065) (780)
29338 16807
14
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8. Rzeczowe aktywa trwate

8.1 Nabycia i zmniejszenia rzeczowych aktywow trwatych

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 r. Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate o
wartosci 642 tys. zt (okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.: 1.086 tys. zt). W okresie
sprawozdawczym nie aktywowano kosztéw finansowania zewnetrznego.

8.2 Odpisy z tytutu utraty wartosci i ich pdzniejsze odwracanie

W niniejszym pdtrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres konczacy sie 30 czerwca
2015 r. nie dokonano odpisow z tytutu utraty wartosci (okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca

2014 r.: 0 tys. zf).

9. Pozostate inwestycje

Inwestycje dlugoterminowe 30.06.2015 31.12.2014  30.06.2014
(niebadane] (niehadane)
Udziaty w jednostkach powiazanych 12 435 114938 11938
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 22387 16822 12915
348272 28 760 24 853
Inwestycje krdtkoterminowe 30.06.2015 31.12.2014  30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
Po#yczki udzielone jednostkom powigzanym 2473 2234 2 058
Depozyty w banku jako zabezpieczenie pod udzielone gwarancje - - 835
2473 2234 2 883

10. Zapasy
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
Potprodukty i produkty w toku 70 - -
Towary i produkty gotowe 23171 22 180 21924
23 241 22 180 21924

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. warto$¢ materiatéw i towaréw handlowych
ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy wyniosta 76.899 tys. zt (od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014
r.: 55.415 tys. zt). W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 r. wystgpito odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego wartosc zapasdw na kwote 54 tys. zt (w okresie szesSciu miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2014 r. nastgpito zwiekszenie odpisu aktualizujgcego wartosc zapaséw na kwote 128 tys.
).

15
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W celu zabezpieczenia zobowigzan Spétki wynikajgcych z umowy wielocelowej linii kredytowej zostat
ustanowiony zastaw rejestrowy na zapasach towardw przeznaczonych do sprzedazy, znajdujacych sie
w magazynach i sklepach, stanowigcych wtasnos¢ Spétki, wraz z oSwiadczeniem Spétki o poddaniu sie
egzekucji wydania rzeczy. Wartosé przedmiotu zastawu w cenach nabycia w zadnym momencie nie
moze by¢ nizsza niz 10.000 tys. zt.

W celu zabezpieczenia zobowigzan Spétki wynikajgcych z umowy kredytu obrotowego w rachunku
biezgcym oraz z umowy linii gwarancji zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na zapasach towaréw
przeznaczonych do sprzedazy, znajdujacych sie w magazynach i sklepach, stanowigcych wtasnos¢
Spétki wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy. Warto$¢ przedmiotu zastawu w
zadnym momencie nie moze by¢ nizsza niz 8.000 tys. zt.

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niehadane) (niebhadane)
Maleinosci z tytutu dostaw i ustug 14 580 14131 10716
MNaleinosici budzetowe 1288 12493 1846
Maleinosci pozostate 850 532 1283
Rozliczenia miedzyokresowe 3236 700 3075
Naleinosci ogdfem 19 954 16 656 16 899
Hugoterminowe 22 24 27
Kratkoterminowe 19932 16632 16873
15954 16 656 16 399

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 r. dokonano odwrécenia odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naleznosci na kwote 4 tys. zt (okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2014 r.: 4 tys. zt) oraz nie utworzono odpisu aktualizujgcego wartosc naleznosci (okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2014 r.: 0 tys. zf)
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12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

(niehadane) (niebhadane)

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1384 1023 1121

Srodki pieniezne w drodze 1126 594 1343
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartoséé wykazana w

sprawozdaniu z sytuacji finansowe] 2510 1617 2464

Kredyty w rachunku biezgcym (11 201) (11 814) (6 568)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartosé wykazana w

|8 590) (10 197) (4 104)

rachunku przeptywu srodkow pienieinych

13. Kapitat wiasny

13.1 Program nabywania akcji wtasnych

W dniu 16 stycznia 2012 r. Zarzad Spoétki zostat upowazniony do nabycia przez Spétke akcji wtasnych.
Program nabywania akcji wtasnych pierwotnie miat by¢ realizowany w okresie od dnia 25 stycznia 2012
r. do dnia 1 stycznia 2015 r., lecz nie dtuzej niz do wyczerpania srodkdéw przeznaczonych na ich nabycie.
W ramach programu Zarzad zostat upowazniony do zakupu nie wiecej niz 500.000 akcji wtasnych o
tacznej wartosci nominalnej 125.000 zt celem ich umorzenia badZ wydania ich akcjonariuszom lub
wspdlnikom spétki przejmowanej przez Jednostke. Realizacja nabywania Akcji Spotki bedzie
dokonywana wyfacznie za posrednictwem Domu Inwestycyjnego BRE Bank S.A. Minimalna cena
nabycia przez Spétke jednej akcji wtasnej zostata ustalona na poziomie 0,25 zt, natomiast cena
maksymalna na poziomie 9,20 zt. W sumie na nabycie Akcji wiasnych Spoétka zamierza przeznaczy¢
kwote 4.650.000 zt. Szczegétowe informacje na temat programu nabywania akcji wtasnych Spotka
podaje do publicznej wiadomosci w formie raportow biezgcych.

W dniu 19 lutego 2015 roku na NWZA Spétki zostata podjeta uchwata, wskutek ktdrej program
nabywania akcji wtasnych zostat rozszerzony czasowo i ilosciowo zwiekszajgc ilo$¢ akcji whasnych
Spotki, ktére moga by¢ nabyte do 750.000. Termin wykupu akcji wiasnych zostat wydtuzony do dnia 1
stycznia 2017 roku. Akcje mogg by¢ nabyte w celu ich umorzenia, wydania akcjonariuszom lub
wspolnikom spotki przejmowanej przez Spdtke albo ich wydania posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki. Maksymalna
cena nabycia zostata utrzymana na poziomie 9,20 zt za jedng akcje.

Do dnia 18 sierpnia 2015 roku w ramach programu Jednostka Dominujgca skupita w sumie 268 730
akcji wtasnych, w tym w trakcie | potrocza 2015 roku skupiono 9.123 akcji zwyktych Spotki. 1los¢ akcji
skupionych w ramach programu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita natomiast 259.607 akcji
wiasnych.

13.2 Podziat wyniku za rok 2014

Uchwata nr 9 z dnia 23 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Przedsiebiorstwo Handlu
Zagranicznego ,Baltona” S.A. postanowito przeznaczyé zysk netto za rok obrotowy 2014 wynoszacy
1.405.773,11 zt, w catosci na zwiekszenie kapitatu zapasowego.
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14. Ptatnosci w formie akgji

W trakcie szesciu miesiecy do dnia 30 czerwca 2015 r. nie wystapity zmiany w zakresie ptatnosci w
formie akcji. Szczegdtowy opis zdarzed  znajduje sie w opublikowanym skonsolidowanym

sprawozdaniu za 2014 r.

15. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

15.1 Zobowigzania dtugoterminowe

Po#yczki od jednostek powiazanych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

15.2 Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty w rachunku biezgcym
Po#yczki od jednostek powiazanych

Kratkoterminowa czesc zobowigzan z tytufu leasingu finansowego

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
11 780 11 699 12 499
592 497 599
12372 121896 13 098
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
11201 11 314 5 568
5470 316 835
392 330 284
17 063 12 960 7 638
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15.3 Warunki oraz harmonogram sptat kredytow i pozyczek
30.06.2015 31.12.2014

Rok Wartosc Wartosc
Waluta  Nominalnastopa  zapadalnosci ksiegowa ksiegowa
(niebadane)
Poiyczka od j. powiaz. niezabezpieczona UsD 5,00% 2015 43 40
Poiyczka od j. powigz. niezabezpieczona EUR 5,00% 2016 4633
Poiyczka od j. powigz. niezabezpieczona EUR 5,00% 2016 10034 9961
Poiyczka od j. powigz. niezabezpieczona PLN 5,00% 2015 760 742
Pozyczka od j. powiaz. niezabezpieczona EUR 4,00% 2017 1745 1738
Pozyczka od j. powiaz. niezabezpieczona EUR 5,00% 2015 34 34
PLN WIBORSM:marza 2021*% 2230 2840
Kredyt w r-ku biefgcym zabezpieczony na majatku Spatki banku
PLN WIBORIN:marza 2015 84971 8974
Kredyt w r-ku biefgcym zabezpieczony na majatku Spotki banku
WIBOR1M
i . . X PLN, EUR / . 2015-2018 985 827
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego LIBOR1M + maria
Ogofem zobowigzania oprocentowane 79 435 25156

* Okres kredytowania do 8 lutego 2021 r. Biezgcy termin udostepnienia kredytu to 31 lipca 2016 r.

Kredyty w rachunku biezgcym zabezpieczone na majgtku Spoétki zostaty zabezpieczone poprzez:

e weksel witasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg wystawiony przez Spoétke, wraz z
oswiadczeniem wystawcy weksla o poddaniu sie egzekucji do kwoty zadtuzenia z tytutu
wystawionego weksel;

e ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych wtasnos$¢ Jednostki zapasach towaréw
znajdujacych sie w magazynach i sklepach wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji wydania
rzeczy;

e cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowe]j dotyczgcej zapasow towardw i srodkéw
trwatych (wraz z umowg przelewu wierzytelnosci z polisy);

e gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited BVI na kwote 17.325
tys. zt wraz z oswiadczeniem Gwaranta o poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku;

¢ podporzadkowanie 50% wszystkich istniejacych i przysztych pozyczek udzielonym Jednostce
przez podmioty kontrolujace jg posrednio lub bezposrednio;

e osSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji;

e sgdowy zastaw rejestrowy na zbiorze srodkow trwatych;

e petnomocnictwo do rachunkéw Spétki w banku BGZ;

e gwarancja korporacyjna wystawiona przez Flemingo International BVI z siedzibg na Brytyjskich
Wyspach Dziewiczych do kwoty 150% wartosci limitu tj. do 18 000 tys. zt;
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15.4 Niedotrzymanie warunkow umowy kredytowej

Spodtka korzysta z kredytéw w rachunku biezgcym, ktérych wartos¢ bilansowa na 30 czerwca 2015 r.
wynosi tacznie 11.201 tys. zt. Zgodnie z warunkami umoéw, w przypadku kwoty 2.230 tys. zt dotyczacej
kredytu z BNP Paribas, okres kredytowania ma trwac do 8 lutego 2021 r., przy czym biezacy okres
udostepnienia uptywa w dniu 31 lipca 2016 r., réwniez w przypadku kwoty 8.971 tys. zt, dotyczacej
kredytu otrzymanego od Banku Gospodarki Zywnosciowej (,BGZ”), okres kredytowania ma trwaé do
dnia 31 lipca 2016 r.

Na podstawie umowy z BNP Paribas, w przypadku ktdérej analiza warunkdéw finansowych odbywa sie
na poziomie danych skonsolidowanych Grupy Kapitatowej Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego
,Baltona” S.A. (,Grupa”), Grupa jest zobowigzana m.in. do utrzymywania wskaznika obstugi dtugu
(DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1.2 (gdzie wskaznik DSCR zostat zdefiniowany, jako iloraz wskaznika
EBITDA pomniejszonego o zaptacony podatek przez sume wartosci zaptaconych rat kapitatowych od
dtugu bankowego Kredytobiorcy, wysokosci sptaty pozyczek od spétek Grupy Baltona i wysokosci
odsetek od dtugu spdtek Grupy Baltona). Weryfikacja tego wskaznika nastepuje co pét roku. Grupa nie
spetnita w/w kowenantu.

Ponadto ta sama umowa przewiduje, iz Grupa jest zobowigzana utrzymywac iloraz wysokosci
zobowigzan finansowych netto do wskainika EBITDA na poziomie nie wyiszym niz 3 (gdzie
zobowigzania finansowe netto zostaly zdefiniowane, jako suma dtugoterminowych i
krétkoterminowych kredytéw, pozyczek, zobowigzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych i innych
zobowigzan finansowych wobec jednostek pozostatych i powigzanych pomniejszone o srodki pieniezne
i inne aktywa pieniezne). Weryfikacja tego wskaznika, podobnie jak w przypadku wskaznika opisanego
powyzej, nastepuje co pot roku i w pierwszym potroczu 2015 roku Grupa nie spetnita powyzszego
warunku.

Trzecim kryterium wymagalnosci dla banku jest utrzymanie wskaznika ptynnosci biezgcej na poziomie
1. Ten warunek nie zostat spetniony.

Na podstawie umowy z Bankiem BGZ, w przypadku ktérej analiza warunkéw finansowych odbywa sie
na poziomie danych jednostkowych Jednostki dominujacej, ktéra jest zobowigzana do utrzymywania
3 nizej wymienionych wskaznikéw w okresach kwartalnych:

o Rentownos¢ sprzedazy (EBIDTA / przychody ze sprzedazy netto) na poziomie nie nizszym niz
2%, rozliczenie wg danych na koniec roku obrotowego — warunek spetniony

o Wskaznik wyptacalnosci (Kapitat wtasny X100% / Aktywa ogétem) na poziomie nie nizszym niz
35%, rozliczenie wskaznika wg danych kwartalnych —warunek niespetniony

o Dtug kredytowy netto / EBITDA annualizowana (catkowite zobowigzania finansowe — $rodki
pieniezne i lokaty / EBITDA liczona na bazie 12 miesiecznej) na poziomie nie wyzszym niz 3,0, rozliczenie
wskaznika wg danych kwartalnych. — warunek niespetniony

Bank BGZ definiuje wskaznik EBITDA jako wynik netto powiekszony o podatek dochodowy, odsetki
zaptacone oraz amortyzacje.

Zarzad Jednostki Dominujgcej ocenia jednak, ze nie spetnienie warunku z umoéw kredytowych
pozostanie bez wptywu na wspdtprace Jednostki Dominujacej z bankami.

W dniu 5 sierpnia 2015 r. dokonana zostata zmiana uméw kredytowych zawartych z Bankiem
Gospodarki Zywnosciowe] S.A. oraz Bankiem BNP Paribas S.A.. W zwigzku z potgczeniem ww. instytucji,
strong uméw kredytowych zostat Bank BGZ BNP Paribas S.A., dotychczasowe umowy zostaty
jednoczesnie przedtuzone do 31 lipca 2016 r. Ustalona taczna kwota limitu kredytu w rachunku
biezgcym wynosi 13.000 tys. zt, zas ustalona taczna kwota limitu linii gwarancyjnej wynosi 13.850 tys.
zt. W stosunku do umoéw obowigzujgcych na 30 czerwca 2015 r. ustanowiono dodatkowe
zabezpieczenia w postaci przejecia kwoty w wysokosci 50% wartosci udzielanych gwarancji powyzej
kwoty 8.750 tys. zt, a takze udzielone zostaty poreczenia wekslowe za zobowigzania wynikajgce z uméw
kredytowych, przez Spoétki zalezne tj. Baltone Shipchandlers Sp. z 0.0. oraz Centrum Ustug Wspdlnych
Baltona Sp. z o.0.
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15.5 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Bieigca Bieigca

wartost wartosé

Przysze preysziych Przysze preysziych

minimalne minimalnych minimalne minimalnych

platnosci platnosci z platnosci platnosci z

z tytuiu tytuiu z tytuiu tytutu

leasingu Odsetki leasingu leasingu Odsetki leasingu

30.06.2015 30.06.2015 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1077 92 985 Q22 as 827

1077 92 985 922 95 827

Spétka uzytkuje srodki transportu oraz cze$¢ wyposazenia w ramach leasingu finansowego. Zobowigzania Spétki wynikajgce z uméw leasingu finansowego sg
zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikow aktywdw objetych umowa oraz wekslami witasnymi Spétki na sumy rowne wierzytelnosciom

przystugujgcym leasingodawcom.

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej
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16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug od jednostek
powigzanych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek
pozostatych

Zobowigzania budzetowe

Pozostate zohowigzania

Pozostate zobowigzania do jednostek powigzanych
Rozliczenia miedzyokresowe

Instrumenty pochodne

Fundusze specjalne

w tym czesc:
- dtugoterminowa

- kratkoterminowa

Nota

23

17. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu cdpraw emerytalnych
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen

Zobowigzania pozostafe

w tym czesc:
- dtugoterminowa

- kratkoterminowa

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
2361 2828 2177
21556 22 9499 28526
5056 1976 1956

244 323 238

- 10 10

2 850 506 903

- - 7

170 170 170

32 237 28 812 33 986

65 145 225

32172 28 667 33761
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane] (niebadane)
44 38 39

515 399 23

517 277 313

1076 714 415

44 38 39

1032 676 376
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18. Rezerwy

Wartosg na 1 stycznia 2014 r.

Wartosc na 30 czerwea 2014 r. (niebadana)

czesc diugoterminowa

Wartosc na 1 stycznia 2014 r.
Wartosc na 31 grudnia 2014 r.

czesc diugoterminowa

Wartosg na 1 stycznia 2015 r.

Wartosc na 30 czerwca 2015 r. (niebadana)

czesc diugoterminowa

19. Przychody przysztych okresow

Ustugi marketingowe i wynajem powierzchni
reklamowej - przychody przysztych okresow
Wynajem powierzchni reklamowe]

Pozostate

w tym czesc:
- dtugoterminowa

- kratkoterminowa

5 .
prawy Ogdotemn
sgdowe
52 52
52 52
52 52
Sprawy .
Ogotem
sgdowe
52 52
52 52
52 52
Sprawy ,
Ogdotemn
sgdowe
52 52
52 52
52 52
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
37 45 B8
16 4 -
- - 7
103 50 75
103 50 75

20. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Spétka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny
instrumentéw finansowych, wykorzystujgc ogdlnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe,
krzywe forward i zmiennosci dla walut pochodzgce z aktywnych rynkéw. W stosunku do poprzedniego
okresu sprawozdawczego Spotka nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

23



Balt B N e Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2015 roku

Wartos$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a
transakcyjna.

Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz
jako zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentow pochodnych, ktore nie spetniajg zasad rachunkowos$ci zabezpieczen sg odnoszone w
wynik finansowy roku sprawozdawczego.

Wartos¢ godziwa instrumentéw notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie
notowan rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na
podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowad bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2).
Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na koniec okresu

sprawozdawczego:
Poziom 1 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] - - -
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] - - -
Poziom 2 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
Kontrakty forward - - (7]
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] - - (7)

Kontrakty forward - - -

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] - - -

21. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych

Nie wystgpity.

22. Zobowigzania warunkowe oraz pozostate istotne informacje

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Spétka udzielita nastepujgcych poreczen spotkom zaleznym:

- Poreczenie na zabezpieczenie sptaty zobowigzan spétek zaleznych (Centrum Obstugi Operacyjnej Sp.
z 0.0. i Efektywne Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0.) wobec Reiffeisen-Leasing Polska S.A. oraz
Getin Leasing Spotka Akcyjna S.K.A. wynikajgcych z zawieranych uméw leasingowych dotyczacych
zakupu wyposazenia kawiarni. Poreczenie obowigzuje do czasu catkowitej sptaty zobowigzan
wynikajgcych z tytutu ww. uméw, ktdrych termin sptaty uptywa w latach 2015-2019. Wartos¢ 685,5
tys. zt.

- Poreczenie na zabezpieczenie sptaty zobowigzan z tytutu kredytu w rachunku biezgcym spotki zaleznej
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. wobec Bank Polska Kasa Opieki S.A., ktérego termin sptaty uptywa w
dniu 30 kwietnia 2016 r. Wartos$¢ 1.500 tys. zt.
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- Poreczenie na zabezpieczenie sptaty zobowigzan z tytutu kredytu w rachunku biezgcym spoétki zaleznej
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. wobec Banku Gospodarki Zywnosciowej (,BGZ”),, ktérego termin
sptaty uptywa w dniu 20 sierpnia 2015 r. Wartos¢ do 1.500 tys. zt.

Przed Sgdem Rejonowym w Gdyni toczy sie postepowanie z wniosku Pana Edwarda taskawca o
zniesienie wspoétwiasnosci nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. 10 Lutego 7. Elementem tego
postepowania jest zgdanie zwrotu pozytkéw (dochoddéw z najmu) z tej nieruchomosci. Powotany
biegty, na okolicznos¢ mozliwych do uzyskania pozytkéw z nieruchomosci, za okres od 20 grudnia 1994
r. do 25 wrzesnia 1998 r. (w okresie tym PHZ Baltona byta wspoétwitascicielem nieruchomosci, ale
administrowata catoscig wynajmujac poszczegdlne lokale), wyrazit opinie, ze dochody z najmu we
wskazanym wyzej okresie mogty wynosi¢ ponad 3.300 tys. zt. Opinia ta w ocenie Zarzadu jest catkowicie
btedna, nierzetelna, stronnicza i pozbawiona podstawy faktycznej i prawnej. Ztozono do niej liczne
zastrzezenia, sktadajac jednoczesnie wniosek o powotanie innego biegtego. Sad do tej pory
koncentrowat sie na problemie zniesienia wspodtwiasnosci (dokonania podziatu nieruchomosci
pomiedzy wspétwtascicieli) i w zwigzku z tym nie zajmowat sie rozliczeniem pozytkéw i naktadow
poszczegdlnych wspotwtascicieli. Na kolejnych rozprawach Sad dopuscit dowody z opinii biegtych
zlecajagc im opracowanie projektu fizycznego podziatu nieruchomosci i oszacowania wartosci
poszczegdlnych lokali oraz z zakresu instalacji sanitarnych. Po trwajagcym ponad dwa lata ustalaniu
okolicznosci dotyczgcych mozliwosci i celowosci zniesienia wspotwtasnosci nieruchomosci drogg jej
podziatu (co nie dotyczy PHZ Baltona, ktéra nie jest w chwili obecnej wspétwtascicielem
nieruchomosci), Sad przystagpit do badania przez kogo i w jaki sposéb byt sprawowany zarzad
nieruchomoscia w okresie gdy PHZ Baltona byta jednym z jej wspdtwiascicieli oraz kto i w jakiej
wysokosci czerpat z niej pozytki (korzysci). W ocenie reprezentujgcej Spdtke kancelarii prawnej,
prawdopodobnie po przestuchaniu $wiadkdéw, dokumentacja procesowa zostanie przestana do
biegtego w celu wydania opinii dotyczacej rozliczenia pozytkdéw i naktadéw (z nieruchomosci i na
nieruchomos¢) innemu biegtemu, uznajgc tym samym, ze opinia, o ktdérej mowa wyze] jest
nieprawidtowa. Na chwile obecng niemozliwe jest oszacowanie potencjalnych zobowigzan Spétki, jakie
mogtyby powsta¢ w zwigzku z przedmiotowym postepowaniem, jednakzie zdaniem Zarzadu
jakiekolwiek zobowigzania, ktére mogtyby powsta¢ w wyniku tej spraw bedga bez istotnego wptywu na
wynik finansowy Spotki. Spoétka skorzysta jednoczesnie z wszelkich dostepnych prawem srodkéw
odwotawczych w przypadku niekorzystnego, zdaniem Zarzadu, rozstrzygniecia sprawy. W ocenie
Zarzadu postepowanie w niniejszej sprawie potrwa kilka lat. Na powyzsze roszczenie Spotka zatozyta
rezerwe w kwocie 52 tys. zt. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na 21 sierpnia 2015 .

W pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu skonsolidowanym grupy kapitatowej Spotki
opisany jest temat istotnej sprawy spornej pomiedzy jednostka zalezng Spoétki - BH Travel Retail Poland
Sp. z o.0. (,BH Travel”) a Przedsiebiorstwo Panstwowe Porty Lotnicze (,PPPL”) dotyczaca
wypowiedzenia w roku 2012 uméw najmu powierzchni handlowych na lotnisku Chopina w Warszawie
przez PPPL. Obecnie BH Travel nie prowadzi juz dziatalnosci handlowej na Lotnisku Chopina w
Warszawie.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w sprawozdaniu finansowym Spoétki zaprezentowano nastepujgce
aktywa i zobowigzania dotyczace BH Travel:

¢ Udziaty w jednostkach powigzanych —1.000 tys. zt
¢ Naleznos¢ z tytutu udzielonych pozyczek — 9.348 tys. zt
¢ Naleznosci z tytutu dostaw i ustug — 3.906 tys. zt.

e Zobowigzania z tytutu zakupu Srodkéw trwatych — 125 tys. zt.
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W dniu 12 marca 2013 roku BH Travel otrzymata odpis pozwu z tytutu nieuczciwej konkurencji z
powddztwa PPPL. PPPL zarzucit BH Travel oraz Spoéfce popetnienie czyndédw nieuczciwej konkurencji,
ktére zmierzajg do uniemozliwienia lub utrudnienia PPPL realizacji inwestycji celu publicznego, ktérej
przedmiotem jest modernizacja Terminala 1 Portu Lotniczego im. F. Chopina w Warszawie. PPPL
wystgpit m.in. o zasgdzenie od obu pozwanych po 150 tys. zt (w sumie 300 tys. zt) na rzecz Muzeum
Lotnictwa Polskiego z siedzibg w Krakowie.

BH Travel wniosta do Sgdu odpowiedzZ na pozew, wnoszac o oddalenie roszczert PPPL w catosci, jako
bezzasadnych. W wyniku wydzielenia przez Sad roszczern wobec PHZ ,Baltona” w dniu 10 wrzesnia
2013 r. Jednostka otrzymata analogiczny pozew z tytutu nieuczciwej konkurencji z wydzielonym
zgdaniem zasadzenia m.in. 120 tys. zt na rzecz Muzeum Lotnictwa Polskiego z siedzibg w Krakowie.
Spétka wniosta do Sadu odpowiedZ na pozew, wnoszac o oddalenie roszczenn PPPL w catosci, jako
bezzasadnych. Postepowania sg w toku.

23. Transakcje z jednostkami powigzanymi

23.1 Jednostka dominujgca oraz jednostka dominujgca najwyzszego szczebla

Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi Spétka jako
jednostka zalezna jest Flemingo International Limited z siedzibg na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych.

Jednostkg dominujgcg na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktdérej wchodzi Jednostka
Dominujaca jako jednostka zalezina, nalezgcg jednoczesnie do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
powyzej jest Ashdod Holdings Limited z siedzibg na Cyprze.

23.2 Transakcje z kadrg kierowniczg

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Spotki ksztattowato sie w sposdb

nastepujacy:
01.01.2015- 01.01.2014-

30.06.2015 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia cztonkow kierownictwa 483 480
463 480
26
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23.3 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Sprzedai towardw i ustug f Naleinosci
Baltona Shipchandlers Sp. 2 0.0. - sprzedai towarow

BH Travel Retail Poland Sp. 2 0.0. - sprzedai towaraw

BH Travel Retail Poland 5p. 2 0.0. - sprzedai ustug

Centrum Obstugi Operacyingj 5p. z 0.0. - sprzedaz towarow
Centrum Obstugi Operacying] 5p. z o.0. - sprzedaZ usfug
Centrum Usfug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. - sprzedai ustug
Efektywne Centrum Operacji 5p. z 0.0. - sprzeda? ustug
Baltona France 5.A5. - sprzedai towarow

Baltona Italy S.R.L - sprzeda towardw, Srodkdw trwatych
Flemingo Duty Free Ukraine - sprzedaZ towardw

Gredy Company SRL - sprzeda? towarow

Flemingo International Lid. - sprzedaz ustug

Ashdod Holdings Ltd. - sprzedai ustug

Bastion Capital Sp. z 0.0. - sprzedai towardw

Rotterdam Airport Tax-Free Shop BY*¥** - sprzedai towarow
Chacalli-De Decker NV - sprzedai towardw

Chacalli Den Haag BY - sprzedai towardw

T Doradztwo Gospodarcze Tomasz Jaron - sprzedai ustug

KW Shelf Company 5p. z 0.0. - sprzeda usfug

Przychody z tytutu odsetek / Udzielone poiyczki

BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek
Gredy Company SRL - przychody z tyt. odsetek

Centrum Obstugi Operacyjne] Sp. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek
Baltona France 5.A5. - praychady z tyt. odsetek

Efektywne Centrum Operacji 5p. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek
Baldemar Holdings Limited - przychody z tyt. odsetek

Pan Rafat Kazimierski - przychody z tyt. odsetek

Centrum Usfug Wspdlnych Baltona 5p. 2 0.0, - praychody 2 tyt. odsetek
Sandpiper 5p. z 0.0. - przychody z tytutu odsetek

Baltona Italy 5.R.L - przychody z tytutu odsetek

KW Shelf Company Sp. z 0.0. - przychody z tytutu odsetek

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba ze zaznaczono inaczej

Wartos¢ transakcji za okres

Nierozliczone salda na

01.01.2015-  01.01.2014-
30.06.2015  30.06.2014  30.06.2015  31.12.2014
143 92 50 4
10691 4605 3 906 1035
24 - -

15 12 2376 2 569

g - -

175 - -

2 16 1

133 43 1532 1562
163 445 702 578
936 316 1101 487
105 530 624

- 474 452

- 29 29

- B B

- - 70

ag 519 348

4 . _

B 4 10 3

2 - -

12 459 5517 11253 7770
111 40 9 348 4877

g 12 873 878

183 128 7 680 7145
33 26 3235 3253

34 27 1328 1271

6 4 281 249

3 4 101 98

- 1 765 -

11 3 525 345

g 724 792

4 3 - 148

103 248 24 860 19 056
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Zakupy surowcow, towardw i ustug / Zohowiazania

Baltona Shipchandlers 5p. z 0.0. - zakup towardw

BH Travel Retail Poland 5p. 2 0.0. - zakup srodkow trwatych
Flemingo Duty Free Ukraine - zakup towardw

Centrum Obstugi Operacyingj 5p. 2 0.0. - zakup towarow

Centrum Ustug Wspalnych Baltona 5p. z 0.0. - optata za znak towarowy,

ustugi administracyine
Flemingo International Ltd. - zakup towarow

Flemingo International Ltd. - ustugi pozostate
Baltona France 5.A.5. - zakup towarow
Flemingo Duty Free Ukraine - zakup towardw
Chacalli-De Decker NV - zakup towardw
Bastion Advisory 5p. 2 0.0. - ustugi doradcze

KW Shelf Company 5p. z 0.0

Koszty z tytutu odsetek / Otrzymane poiyczki
Flemingo International Ltd. - koszty z tyt. odsetek®
Baltona Shipchandlers 5p.z 0.0

Chacalli-De Decker NV

Wartosc transakcji za okres

Nierozliczone salda na

01.01.2015-  01.01.2014-
30062015 30062014  30.06.2015  31.12.2014
2582 2 660 1372 1120
- 214 125 125
- - 2 2
1 2 - -
2 804 2091 537 978
- EE - -
1 2 304 303
- 11 - -
- 74 - -
160 76 3 268
- 188 - 10
64 - 18 22
5612 5384 2 361 2828
323 258 14745 10035
19 - 760 742
34 3 1745 1738
376 261 17 250 12 515

* W 2015 r. Spétka otrzymata od jednostki powigzanej Flemingo International (BVI) Limited pozyczki,
ktérych daty sptaty przypadajg na 31 stycznia 2016 roku oraz na 28 lutego 2016 roku (4.633 tys. z1).

W zwigzku z umowami kredytu w rachunku biezgcym oraz linii gwarancyjnych, o ktérych mowa w nocie
15.3, Spotce zostata udzielona gwarancja korporacyjna wystawiona przez Flemingo International (BVI)

Limited do facznej kwoty 29.055 tys. zt.

Wszystkie nierozliczone salda z jednostkami powigzanymi sg wyceniane wedtug warunkéw rynkowych
i majg by¢ uregulowane: w przypadku rozrachunkoéw z tytutu dostaw i ustug w srodkach pienieznych w
okresie 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego; w przypadku pozyczek otrzymanych w

terminach wykazanych w nocie 15.3.

Ponadto w trakcie pierwszego potrocza 2015 roku Spétka otrzymata dywidendy od jednostek zaleznych

w kwocie 3.143 tys. zt (2014: 2.129 tys. z1).

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej
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24. Jednostki zalezne Spotki

MNazrwa Spotki Kraj Udziat % Udziat %
30.06.2015 31.12.2014
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0 Polska 100 100
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0 Polska 100 100
Gredy Company SRL Rumunia 100 100
Centrum Usfug Wspolnych Baltona Sp. z o.o. Polska 100 100
Baltona France 5.A.5. Francja 100 100
Baldemar Holdings Limited i jef spofeo zaleina: Cypr 100 100
Flemingo Duty Free Ukraine Ukraina 100 100
Magna Project Sp. z 0.0. Polska 100 100
Big Venture 5p. z 0.0 ¥ Polska o 100
Cf_lr!trum Chstugi Operacyjne] 5p. z 0.0. i zaoleine od Polska 100 100
nief:

Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0. Polska 100 100
KW Shelf Company 5p. z 0.0, Polska 100 100
Baltona d.c.0.** Chorwacja o 100
Baltona Italy 5.R.L. Wiochy 100 100
CDD Holding BY oroz spofki od nigf zaleine: Holandia 62 62

Chacalli-De Decker NV Belgia 62 B2
Chacalli Den Haag BY Holandia 62 62
Rotterdam Airport Tax-Free Shop BY Holandia G2 62
Miederrhein Airport Shop GmbH Niemcy 62 62
Chacalli-De Decker Limited ;:':g:?a 62 62

=W diniu 16 czerveca 2015 r. Zarzgd Grupy postanowid sprzedal swoje udzialy wspoice Big Venture Sp.z ouo. 2 siedeibg w Warszawie. Sprzedana spofia nigdy
nie zaczeta prowadzic iadnej deistalnosc gospodarczej wzwizzku 2 cym nis byl istotng cesciy deiatalnosc Grupy. Wartost aktywow netto spofli na dzien

sprzedaly wynosita 5 tys. zi

=W dniu 21 stycenia 2015 roku Zarad Grupy postancwil sprzedat swoje udeialy wspoice Baltona douo. z siedziba w Chorsadj. Sprzedana spofia nigdy ni=
zarzeta prowedzic fadnej deistalnosc pospodarcze] w zwiszhu 2 czym nie byl istotng cescly deisfalnosc Grupy. Wartosc aktywow netto spofii na dzien

sprzedary wynosits 10 tys. z4.

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba ze zaznaczono inaczej
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Balt B N e Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2015 roku

Powyisze potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w dniu 18
sierpnia 2015 roku i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego
"Baltona" S.A. w dniu 18 sierpnia 2015 roku.

Piotr Kazimierski
Czionek Zarzgdu

Piotr Wilczynski
Cztonek Zarzgdu

Michat Kacprzak

Gtowny Ksiegowy

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych
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