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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Baltona

za okres 9 miesiecy zakonczony za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2015 2014 2015 2014
w tys. PLN w tys. EUR
Przychod tt dai dukto
FEYENOCY NETL0 28 Spreaazy produUktow, 345 285 267 973 83 031 64 103
towarow 1 materiatow
Zysk/(Strata) na dziatalnoscl operacyjnej 101584 1852 2451 443
EBITDA na dziatalnosci operacyjnej* 15512 & BO3 3730 1627
Zy=k/[Strat th daj
ysk/[Strata) netto przypadajacy na 5771 (2 682) 1388 (642)
wiasciciell jednostki dominujgce]
Sredni iona liczh it h
rednia wazona ficeba wysmitewanye 10992 432 11116 192 10 992 432 11116 192
akcji w sztukach
Liczb dniaj h potencjalnych akcji
iczba rozwadniajgoych potencjalnych akgji 117 000 17679 117 000 17679
zwyktych
Zysk/(Strata) na jedng akcje (w PLM/EUR) 0,53 [0,24) 0,13 (0,06)
Rozwodniona zyks/(strata) na jedng akgje ) )
' 0,52 0,24 0,13 0,06
(w PLN/EUR) : (0,24) : (0.06]
= EBITDA= strote no dricfrinosc opencoyjne pomniaisrons o omortyrocy
30.09.2015 31.12.2014 30.00.2015 31.12.2014
w tys. PLN w tys. EUR
Aktywa razem 08 189 0g 349 23 165 23074
Kapitat zaktadowy 2814 2814 BEd 660
Kapn_:a’r ?Jfasfnﬁ,' wiascicieli jednostki 17 014 & 503 7834 1526
dominujgce]
Zobowigzania dtugoterminowe 21 5559 25 480 5 086 5978
Zobowigzania krotkoterminowe 61 907 64 927 14 605 15 233
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 83 466 90 407 15 692 21211
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w
1,09 0,59 0,26 0,14
PLN/EUR) ! ! ! !
Rozwodniona wartosg ksiegowa na jedng
1,08 0,59 0,26 0,14
akcje (w PLN/EUR) ! ! ! !
2a okres 9 miesiecy za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia zakonczony 30 czerwca
2015 2014 2015 2014
w tys. PLN w tys. EUR
p ienied dziatalnosci
nephﬁ..w p.lemezne z dziatalnosci ggsa 6 620 2370 1584
operacyjne
p ienied dziatalnosci
_ neph,w.'y.ple.mezne z dziatalnosci (2192) (3 867) (527) (925)
inwestyoyjinej
Przeptywy pienigine z dziatalnosci
. pywy p ¢ (2 788) (3 637) (670 (270)
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 4874 (8B3) 1172 {211}
4
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1.2. Wybrane dane finansowe PHZ Baltona S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2015 2014 2015 2014
w tys. PLM w tys. EUR
me:hu:'udy_nettcu Z_E srpmedazy produktow, 189 792 149 444 45 519 35 748
towarow i materiatow
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2206 BDG6 530 193
EBITDA na dziatalnosci operacyjnej® 4 BBS 3063 1171 733
Zysk netto 4 565 2111 1098 505
Sredni tona liczh it h
rednia wazona ficzha wysmitowanye 10992 432 11 116 192 10997 432 11 116 192
akcji w sztukach
Liczba rozwadniajgoych potencjalnych akcji 117 000 17 679 117 000 17 679
zwykiych
Zysk na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,42 0,19 0,10 0,05
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w
0,41 0,19 0,10 0,05
PLM/EUR) ! ! ! !

* EBITDA= rysk/(stroto) no drickzinosci opercoying] pomnieiszone o cmortyzooy

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
W tys. PLN w tys. EUR
Aktywa razem 813861 80 650 19 313 18922
Kapitat zaktadowy 2814 2814 BEd 6E0
Kapitat wtasny wtasny ogotem 30 373 25 BG& 7 166 b DGR
Zobowigzania diugoterminowe 12 B66 12431 3056 2917
Zobowigzania krotkoterminowe 38 621 42 353 9112 94937
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 51 488 54 7B4 12 147 12 B53
WartosC ksiegowa na jedng akcje (w
2,76 2,30 0,65 0,54
PLM/EUR) ! d g "y
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng
2,75 2,30 0,65 0,54
akcje (w PLNSEUR) ! ! ! !
za okres 9 miesiecy za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia zakonczony 30 czerwca
2015 2014 2015 2014
W tys. PLN w tys. EUR
Pl:eph,m..'y p.lenlqznez dziatalnosci 7770 2917 1 868 1009
operacyjnej
P ieniez dziatalnosci
F mephmy.ple.mgzne z dziatalnosci (7 034) (4 629) (1691) (1107)
inwestycyjnej
F’_ﬁeph,rwy ;!ienigz'nez dziatalnosci 3457 (288) 830 (988)
finansowej
Przeptywy pienieine netto razem 4 1BE [779) 1007 (779)
5
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Srednie kursy wymiany ztotego do euro ustalane przez NBP

za okres 9 miesiecy

zakoniczony 30 wrzesnia

2015 2014

gredni kurs w okresie 41585 4 1803
na dzien

30.09.2015 31.12.2014

kurs na koniec ockresu 4 2386 42623

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej



Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrzeé$nia 2015 roku

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji

2.1.  Struktura Grupy Baltona

Grupa Kapitatowa BALTONA sktada sie z jednostki dominujacej — spotki Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego
BALTONA S.A. (dalej ,Jednostka Dominujgca”, ,,Baltona”, ,,PHZ Baltona S.A.”, ,,Spotka”, ,,Emitent”) oraz jednostek
zaleznych.

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego BALTONA Spdtka Akcyjna jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce.
Jednostka Dominujgca od 2013 roku jest notowana na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

Jednostka Dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000051757. Zostat jej nadany
numer statystyczny REGON 00014435. Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie przy ul. Dziatkowej 115
w Warszawie (kod pocztowy: 02-234).

Dla celéw niniejszego Sprawozdania jednostka dominujaca wraz z jednostkami zaleznymi okreslane s3 mianem
Grupa Baltona (dalej réwniez ,,Grupa”).

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku jednostka dominujgca posiadata udziaty w nastepujgcych
jednostkach:

PHZ BALTONA 5.A.

100% l 100% l 100% J/ 1o00% 100% J/ 100% l
centrum BH Travel Retail Baltona KW Shelf
Obstugi Magna Project
ot Poland Schipchandlers Company agnaproje CUW Baltona
Operacyjnej 5p-z0.0. 5p. z 0.0.
$p.2 0.0 Sp.z 0.0. Sp.z 0.0. 5p. z 0.0. (Polska) (Polska)
.Z20.0. olska
{Polska) (Polska) (Polska) (Polska)
100%
100
Efektywne PR L
Centrum 100 100 o Lo
Operacji
5p. 2 0.0
(Polska) Baltona France Baldemar Flemingo Duty Gredy Company BALTONA ITALY
Holdings Free Ukraine
5.A.5. Limited e SRL 5.R.L.
Francja R i wioch
: ) (Cypr) (Ukraina) (Rumunia) (Whachy)
100% 1005 100% 100% 100% 62%
Chacalli-De Chacalli-De Miederrhein Chacalli Den Rotterdam Chacalli-[lg
Decker Holding Decker Limited Airport Shop —— Airport Tax-Free Decker Holding
NV (wielka GmbH (Ho\agndia] Shop BV BV
(Belgia) Brytania) (Niemcy) (Holandia) (Holandia)

* Jadnosts Dominujzes posiads udzizhy w spéice Flamings Duty Free Ukmine LLC 23 poérednictwem jadnosti 13ieinaj Baldemar Holdings Limited
** Jednestha Dominujacs posisds udrishy w spiice Bfektywne Centrum Dperacji Sp. 2 2.0, 23 peirednictwem jednostid zalsing Centrum Obstugi Dperacying] Sp.2 0.0

=== Jednostos Dominujacs posisda 1 wdzisl w spéios Chacali-De Decier NV, natomiast pozostie udzisly posisda 22 posrednictwem jednostsd zaieine] CDD Holding BY.

===t jadnostia Dominujacs posisda L00% wdaistéw wspéfkach Chacali-De Decker Den Hazg B, Rotterdam Airport Shop BV, Niederrhein Airport Shop GmbH arsa Chacall-

Die Dacier Limited 2a posrednictwem jednosts zaiezne] Chacali-De Decher Holding BY oraz jej spések zaleznych

W dniu 21 stycznia 2015 roku Zarzad Grupy postanowit sprzedaé swoje udziaty w spétce Baltona d.o.o. z siedzibg
w Chorwacji. Sprzedana spotka nigdy nie zaczeta prowadzi¢ zadnej dziatalnosci gospodarczej w zwigzku z czym
nie byfa istotng czescia dziatalnosci Grupy. Wartos¢ aktywdw netto spétki na dzien sprzedazy wynosita 10 tys. zt.

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej
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W dniu 16 czerwca 2015 r. Zarzad Grupy postanowit sprzedac¢ swoje udziaty w spétce Big Venture Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Sprzedana spoétka nigdy nie zaczeta prowadzi¢ dziatalnosci gospodarczej w zwigzku z czym
nie byfa istotng czescig dziatalnosci Grupy. Wartos¢ aktywow netto spotki na dzien sprzedazy wynosita 5 tys. zt.

2.2. Opis podmiotow objetych konsolidacj3

Zgodnie ze stanem na dzien 30 wrzesnia 2015 roku konsolidacjg objeta zostata PHZ Baltona S.A. jako jednostka
dominujaca oraz nastepujace jednostki zalezne:

sy . . Metoda
Mazwa Spotki Zakres dziatalnosci konsolidacji
BH Travel Retail Poland Sp.z 0.0. Sprzedai B2B Petna
Baltona Shipchandlers Sp. 2 0.0. éazgpatrw.'anie zatog statkow morskich oraz sprzedat Peina
Gredy Company SRL Sprzedai detaliczna Petna
Centrum Ustug Wspalnych Baltona Sp. 2 0.0, Obstuga administracyjno-ksiegowa spotek 7 Grupy Fetna
Baltona France 545 Sprzedai detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Baldemar Holdings Limited Spotka holdingowa Fetna
Flemingo Duty Free Ukraine LLC Sprzedai detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Magna Project Sp. 7 0.0. :;::alFHHDZEI_;D:EIZEE:;EJ:”S:;DM nie prowadzita Petna
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. Driatalnosc gastronomiczna Petna
Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0. Dziatalnosc gastronomiczna Petna
Sandpipier3 Spz o.o. Driatalnosc IT Petna
KW Shelf Company Sp. z 0.0. Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek Petna
Baltona Italy S.r.l. Sprzedai detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
CDD Holding BV Spotka holdingowa Petna
Chacalli Den Haag BV Spneda:i detaliczna w sklepach wolnocdowych oraz Peina
do placowek dyplomatycznych

Rotterdam Airport Shop BY Sprzedai detaliczna w sklepach wolnocowych Petna
Miederrhein Airport Shop GmbH Sprzedai detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Chacalli-De Decker Limited Spriedai do placowek dyplomatycznych Petna

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
2.3. Akcjonariat

Na date niniejszego Sprawozdania najwiekszym akcjonariuszem Jednostki Dominujgcej jest: Ashdod Holdings,
ktdra jest whascicielem 80,68% akcji. W zwigzku z tym, ze Spétka Ashdod jest kontrolowana przez spétke Flemingo
International Limited, Grupa PHZ ,Baltona” S.A. od 2010 roku jest czesScig miedzynarodowej grupy kapitatowej,
na ktorej czele stoi Flemingo International (BVI) Limited.

3. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Informacje na temat zmian w strukturze Grupy zostaty zamieszczone w nocie 25 do kwartalnego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej
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4. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do moiliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w S$wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad PHZ Baltona S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2015 rok.

5. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostka od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawierane przez Jednostke Dominujgcg oraz jednostki od niej zalezne, w tym
rowniez transakcje z jednostkami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych. Lista jednostek
powigzanych oraz wartos¢ transakcji zawartych przez spétki Grupy z tymi podmiotami w trzecim
kwartale roku 2015 oraz okresie poréwnywalnym, a takze nierozliczone salda wynikajace z tych
transakcji na dzierh 30 wrze$nia 2015 oraz 31 grudnia 2014 roku zostaty szczegétowo przedstawione w
nocie 25 do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PHZ
»,Baltona” S.A. za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku.

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PHZ Baltona S.A. na dzien
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, oraz zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji PHZ Baltona S.A. w okresie od przekazania poprzedniego
skonsolidowanego raportu okresowego zgodnie z posiadanymi przez PHZ Baltona S.A.
informacjami.

Udziat % Udziat %
. Udziat%w Zmiana . Udziat % w . .. Zmiana . w
. " Liczba . o Liczba N Liczba wogédlnej . . Liczba P
Akcjonariusz .. kapitale ilosci " kapitale . e ilosci ) ogolnej
akeji - akgji gtosow liczbie . gtosow i
zaktadowym  akcji zaktadowym toséw glosow liczbie
g gtosow
na dzien wykazany w na dzien publikacji na dzien wykazany w na dzien publikacji
ostatnim raporcie raportu ostatnim raporcie raportu
Ashdod Holdings 9081 600 80,68% - 9081600 80,68% | 9081600  80,68% - 9081600  80,68%
Pozostali (ponizej
5% udziatu w 2174977 19,32% - 2174977 19,32% 2174977 19,32% - 2174977 19,32%
gtosach)
Ogodlna liczba
akcji Spotki i
gloiévfl)z nimi 11 256 577 100,00% - 11256577 100,00% 11256 577 100,00% - 11256577  100,00%
zwigzanych

Ashdod Holdings jest spotkg prawa cypryjskiego z siedzibg w Larnaka (Cypr) posiadajgcg 9.081.600 akcji Emitenta
oraz tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 80,68% akcji Emitenta oraz 80,68% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Podmiot ten jest jedynym akcjonariuszem sprawujgcym kontrole nad
Emitentem. W zakresie tym nie nastgpity zmiany w stosunku do poprzedniego raportu.
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7. Zestawienie stanu posiadania akcji PHZ Baltona S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce PHZ Baltona S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego, zgodnie z posiadanymi przez PHZ Baltona
S.A. informacjami.

llosc akcji na
, \ dzien wskazan . v .. o o llost akcji na dzien
Akcjonariusz \ v Zmiana iloscl ako)l \ J..
W ostatnim publikac)l raportu
raporcie
Zarzad
Piotr Wilczynski® 10 408 - 10 408
Rada Madzorcza
Maciej Dworniak=* 562 592 - 562 592

*W dniu 17 wrzeinia 2015 r. Pan Piotr Wilczynski zostaf cdwofany 2 funkc)i Cxfonka Zarzgdu Spofki
**Pan Maciej Dworniak posiada akcje poprzez spofke Globexx Investment Limited, ktdrej jest
ostatecznym foktycznym wigscicielem {ang. Uitimate beneficial cwner]

Wartos¢ warrantéw na Wartos¢ warrantow na dzien
dzien wskazany w Zmiana publikacji niniejszego
ostatnim raporcie raportu

warranty subskrypcyjne warranty subskrypcyjne

w tys. PLN w tys. PLN

Zarzad 266 - 266
Piotr Kazimierski - Cztonek Zarzadu 133 - 133
Piotr Wilczynski - Cztonek Zarzadu* 133 - 133
Karolina Szuba** - - 9

Michat Kacprzak** - - 6

Rada Nadzorcza 164 - 164
Maciej Dworniak 164 - 164

* W dniu 17 wrzesnia 2015 r. Pan Piotr Wilczynski zostat odwotany z funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki

** Pani Karolina Szuba oraz Pan Michat Kacprzak zostali powotani na Cztonkéw Zarzadu w dniu 4 listopada 2015 r.

W dniu 4 listopada 2015 r. Rada Nadzorcza powotata Panig Karoline Szube oraz Pana Michata Kacprzaka na
funkcje Cztonkéw Zarzadu Spétki.

8. Informacje na temat postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub
jednostki od niego zaleinej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych
Emitenta

Informacje na temat postepowan sgdowych zostaty zawarte w Informacjach objasniajgcych do
kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego punkt 23 Zobowigzania
warunkowe.
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9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli tgczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych
w okresie od poczagtku roku obrotowego miata istotne znaczenie i jezeli zostaly one zawarte
na warunkach innych niz rynkowe

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2015 r. podmioty Grupy Kapitatowej
BALTONA nie zawieraty jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo i
facznie bytyby istotne oraz nie bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki nie wynikatyby z biezgcej dziatalnosci operacyjnej spétek grupy.
Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi zostato zaprezentowane w notach objasniajgcych
do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosé co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

W dniu 4 maja 2015 roku udzielono poreczenia kredytu udzielonego spétce Baltona Shipchandlers Sp.
z 0.0. z siedzibg w Swinoujéciu przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Bank),
ktorego taczna kwota wynosi 1,5 min zt. Emitent udzielit poreczenia wekslowego na rzecz Banku wraz
z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji do kwoty 3 min zt. Bank jest uprawniony do nadania klauzuli
wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu nie pdzniej niz w terminie 3 lat od daty wygasniecia lub
rozwigzania umowy kredytu zabezpieczonej poreczeniem wekslowym. Poreczenie zostato udzielone
bezptatnie.

W dniu 12 sierpnia 2015 r. zostato udzielone poreczenie przez Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp.
z 0.0. oraz Baltona Schipchandlers Sp. z 0.0. Poreczenie stanowi zabezpieczenie umowy wielocelowej
linii kredytowej na mocy, ktérej maksymalna kwota limitu kredytowego wynosi 14,05 min zt, a biezacy
okres udostepnienia kredytu uptywa 31 lipca 2016 r. Poreczenie wekslowe dotyczace ww. umowy
zostato udzielone do kwoty 23,9 min zt, przy czym wraz z udzieleniem poreczenia spétki poddaty sie
egzekucji do ww. kwoty z terminem nadania klauzuli wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu do dnia 8
lutego 2024r.

11. Inne informacje, ktore zdaniem spotki s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w Grupie Kapitatowej oraz informacje, ktére s3
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

W celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej jednostka dominujgca oraz spotki zalezne posiadaja
kredyty w rachunku biezagcym. Dodatkowym zrédtem finansowania Grupy sg pozyczki otrzymane od
jednostki powigzanej Flemingo International Limited BVI. Polityka zarzadzania majgtkiem obrotowym
na biezgco jest dostosowywana do zmieniajgcej sie sytuacji rynkowej, przez co wywiera wptyw na
utrzymanie ptynnosci finansowej. Grupa posiada petng zdolnos¢ do realizacji swoich zobowigzan.

W zwigzku z tym, ze cze$¢ zakupdw towardw realizowana jest w EUR, w celu zabezpieczenia swojej
ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walut, Grupa zawiera kontrakty terminowe na zakup walut z
terminem wymagalnosci krétszym niz rok od dnia sprawozdawczego, wykorzystywane do
dokonywania ptatnosci zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.
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12. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez niego
i Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Emitenta na wyniki finansowe jego grupy kapitalowej w perspektywie co najmniej
najblizszego kwartatu bedg miaty:

» Wozrosty sprzedazy w kanatach B2B oraz sprzedaz detalicznej, w tym:

o Wyniki osiggane przez CDD Holding B.V., jednostke zalezng Grupy operujgcg na obszarze
krajéw Beneluxu, Wielkiej Brytanii i Niemiec.

o Perspektywy wzrostu regularnego ruchu pasazerskiego w porcie lotniczym Warszawa-Modlin
i na innych lotniskach, na ktérych zlokalizowane s3 sklepy spétek z Grupy.

o Dynamika rozwoju kanatu B2B. Od roku 2012 Grupa ktadzie nacisk na rozwdj dystrybucji

hurtowej, przychody osiggane z tego kanatu sukcesywnie wzrastaja.

Utrzymanie odpowiedniego poziomu i asortymentu zatowarowania sklepdw Grupy.

Y V

Utrzymanie obecnych i zdobywanie nowych zrédet finansowania, zwtaszcza kredytéw
bankowych.

Ksztattowanie sie kurséw walut, szczegdlnie pary EUR/PLN oraz USD/PLN.

Ksztattowanie sie stdp procentowych, od ktdrych zalezg koszty obstugi zadtuzenia Grupy.
Sytuacja polityczna na Ukrainie.

YV V V V

Optymalizacje kosztowe poprzez renegocjacje oraz zmiany procesowe.

13. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie, ktérego
dotyczy sprawozdanie, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Obszar operacyjny

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2015 roku Grupa skupita sie na optymalizacji
dziaftalnosci operacyjnej poprzez zwiekszenie sprzedazy, marzy i obnizenie kosztéw Grupy. Grupa
udoskonalata zarzadzanie asortymentem w sklepach oraz kontynuowata rozwdj programow
motywacyjnych dla pracownikéw. Skupiono sie na dogtebnej analizie kosztéw ponoszonych przez
spotki z Grupy, a w wyniku tej analizy pod koniec kwietnia 2015 roku Zarzad PHZ Baltona zatwierdzit
plan reorganizacji, o ktérym szczegdétowo poinformowat w raporcie biezgcym 15/2015, zgodnie z
ktorym od 2016 roku po wdrozeniu planowanych zmian Grupa Kapitatowej powinna odnotowac
dodatkowy roczny zysk operacyjny w wysokosci 3-4 min zt.

Obszar finansowy

Znaczacy wptyw na wynik finansowy netto w trzecim kwartale 2015 roku miata aprecjacja kursu dolara
oraz sytuacja polityczno-ekonomiczna na Ukrainie, na skutek ktérej kurs walutowy hrywny ulegt
znaczgcemu spadkowi. Niski kurs hrywny oraz ostabienie ztotego do dolara spowodowaty powstanie
znaczacych ujemnych réznic kursowych.

14. Opis czynnikéw i zdarzenn, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe

Okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2015 r. w zakresie osiggnietych wynikow finansowych nalezy
zaliczy¢ do udanych. Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy ogdtem w wysokosci 345 min zt, co
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oznacza wzrost w wartosciach bezwzglednych o 77 min zt, a tym samym wzrost az 0 29% w poréwnaniu
do analogicznego okresu w roku 2014. W pordwnaniu do trzeciego kwartatu 2014 roku detaliczna
sprzedaz wolnoctowa urosta o 14%, detaliczna sprzedaz ogdlnodostepna o 23%, natomiast najwiekszy
wzrost (o0 40 min zt okres do okresu tj. 106%) zanotowano w obszarze sprzedazy pozostatej, tj. gtdwnie
realizowanej przez spétke zalezng Baltona Shipchandlers, ktdra zajmuje sie zaopatrywaniem statkow i
okretéow zacumowanych w portach oraz jednostki z grupy CDD.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy po dziewieciu miesigcach 2015 r. zamknat sie zyskiem w
wysokosci 10.194 tys. zt —dla poréwnania wynik za analogiczny okres w roku poprzednim wynidst 1.852
tys. zt. Jesli chodzi o obszar kosztéw najwiekszy wzrost (w wartosciach bezwzglednych) w
poréwnywanych okresach dotyczyt kosztéw ustug obcych oraz kosztéw swiadczen pracowniczych—
odpowiednio 0 6,2 mIn zt. i 3,5 min zt.

Wypracowany w okresie dziewieciu miesiecy wynik na poziomie EBITDA (liczony jako wynik operacyjny
skorygowany o amortyzacje) wynidst 15.512 tys. zt i byt az 0 8.709 tys. zt lepszy niz ten sam wskaznik
w porownywalnym okresie kiedy to wynosit on 6.803 tys. zt.

Z kolei, wynik netto Grupy za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 roku zamknat sie zyskiem
w wysokosci 5.771 tys. zt. Strata netto za analogiczny okres w roku 2014 wyniosta 2.682 tys. zt. Na
poprawe wyniku finansowego netto wptyneta polityka optymalizacji kosztéw oraz wzrost przychoddéw
ze sprzedazy.

15. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Grupy Baltona charakteryzuje sie znaczgcg sezonowoscig popytu, rentownosci i sprzedazy.
Wynika to ze specyfiki branzy lotniczej i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Grupa Baltona
odnotowuje najnizszg sprzedaz w okresie od listopada do kwietnia, a najwyzszg w okresie od maja do
pazdziernika.

W rezultacie przychody ze sprzedazy osiggane w Il kwartale sg z reguty wyzsze.

Zjawisko sezonowosci ma wptyw na marze i wyniki finansowe realizowane w poszczegdlnych
miesigcach i kwartatach oraz wptywa na zréznicowane zapotrzebowanie Grupy na kapitat obrotowy.
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16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie dziewieciu miesiecy zakoniczonych 30 wrzesnia 2015 roku Jednostka Dominujgca nie
wprowadzita

do obiegu na rynku kapitatowym nowych papierdw wartosciowych, nie posiadata réwniez
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, ktére podlegatyby sptacie lub wykupowi.

Zadne z wyemitowanych w 2013 roku warrantéw nie zostaty wykonane, umorzone ani tez nie wygasty.

17. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tagcznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2015 r. PHZ Baltona S.A. nie wypfacita ani nie
zadeklarowata dywidendy.

18. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte
wyniki finansowe Emitenta

Nie wystgpity.

19. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych grupy
kapitatowej. Informacje na temat wartosci zobowigzan warunkowych przedstawiono w notach
objasniajgcych

do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Piotr Kazimierski
Prezes Zarzqdu

Karolina Szuba
Cztonek Zarzqdu

Michat Kacprzak

Cztonek Zarzqdu

Gtowny Ksiegowy

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych
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