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1 Wybrane dane z rachunku zyskow i strat oraz bilansu wyrazone w PLN

1.1 Wybrane dane z rachunku zyskow i strat za okres 1 pazdziernika - 31 grudnia 2011
wraz z danymi poréwnywalnymi

Przychody netto ze sprzedazy 30459 795,46 27% 23 930 183,19
Amortyzacja 659 417,58 130% 286 672,00
Zysk/strata na sprzedazy -1 901 900,55 n/d -916 458,65
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -2 071 886,97 n/d -1 154 401,40
Zysk/strata brutto -469 122,04 n/d -1 085 523,93
Zysk/strata netto -1 019 133,05 n/d -1 022 204,93

1.2 Wpybrane dane z rachunku zyskow i strat za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2011 wraz
z danymi porownywalnymi

Przychody netto ze sprzedazy 114 897 935,00 33% 86 651 375,80
Amortyzacja 1668 300,76 30% 1283 460,18
Zysk/strata na sprzedazy 585 635,50 106 103% 551,43
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 603 841,26 34% 450 087,04
Zysk/strata brutto 3821 049,34 337% 874 248,16
Zysk/strata netto 3084 303,39 473% 538 313,16

1.3 Wybrane dane z bilansu na dzien 31 grudnia 2011 wraz z danymi porownywalnymi

Naleznosci dfugoterminowe 0,00 n/d 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 6 578 691,48 -18% 8003 327,69
Srodki pieniezne i inne aktywa 5255 157,72 527% 837 529,21
pieniezne

Kapitat wtasny 22 693 085,00 44% 15707 571,24
Zobowigzania dtugoterminowe 331 066,43 50% 220 678,63
Zobowigzania krétkoterminowe 17 336 173,33 13% 15 335 216,88
Suma bilansowa 42 174 348,46 32% 31 880 859,02
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2 Komentarz zarzadu lub osoby zarzadzajgcej emitenta

2.1 Czynniki i zdarzenia, ktore mialy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Spoétka odnotowata poprawe wynikéw finansowych w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
W czwartym kwartale 2011 miedzy innymi:

4+ Sprzedaz wzrosta 0 6,5 min PLN (ponad 27%);
#+ Spotka zanotowata strate netto podobng do ubiegtorocznej, ktdra wynika jednak z czynnikéw jednorazowych,
co zostato wyjasnione przy okazji oméwienia wyniku EBITDA;

Znacznie lepsza dynamika w stosunku do roku poprzedniego zostata zanotowana w catym 2011 roku, gdzie:

o Wzrost sprzedazy wyniost 28,2 min PLN (33%);
o Wzrost zysku netto w wynidst 2,5 min PLN, czyli byt ponad 5-cio krotnie wyzszy.

Tak istotna poprawa wyniku byta mozliwa dzieki poprawieniu dostepnosci i poszerzeniu oferty towarowej dla
konsumentéw w obrebie kategorii produktowych (wzrost sprzedazy) przy jednoczesnej Scistej kontroli nad kosztami.
Pozwolito to w lepszym stopniu wykorzystaé potencjat rynku.

W bilansie warto zauwazy¢:

=  Przyrost kapitatu wtasnego o 7,0 min PLN;

= Wzrost aktywdw pienieznych o 4,4 m PLN;

= Spadek naleznosci krétkoterminowych o 1,4 min PLN;
= Wzrost zobowigzan krétkoterminowych o 2,0 min PLN.

Widoczna jest wiec znaczna poprawa efektywnosci Spotki oraz jej sytuacji finansowej.

Za rok 2011 EBITDA z wytaczeniem kosztéw restrukturyzacji i reorganizacji zwigzanych ze sprofesjonalizowaniem
dziatalnosci Emitenta oraz kosztow zaniechanych prac rozwojowych wyniosta 5,3 min PLN w poréwnaniu z 3,9 min

PLN w roku poprzednim. Oznacza to wzrost tego wskaznika o prawie 36%.

Na osiggniete wyniki finansowe w czwartym kwartale 2011 roku miaty wptyw zarédwno czynniki o charakterze
wewnetrznym, jak i zewnetrznym.

Do czynnikdw i zdarzen o charakterze zewnetrznym nalezy zaliczy¢ brak zawirowan politycznych oraz dobrg
koniunkture w branzy lotniczej, ktéra przektada sie na wzrost liczby pasazeréw. Nie zanotowano takze zadnych
przeszkéd w prowadzeniu dziatalnosci handlowej w portach lotniczych.

Do czynnikéw i zdarzen o charakterze wewnetrznym mozna zaliczy¢ dobrg motywacje zatogi oraz dostepnosé
towardéw.
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2.2 Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie
kwartalnym

Spétka opublikowata prognoze dla wynikéw skonsolidowanych i odpowiednie stanowisko zostanie zaprezentowane w
raporcie kwartalnym skonsolidowanym.
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3 Informacja zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta na temat aktywnosci,
jaka w okresie objetym raportem emitent podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, w szczegolnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W czwartym kwartale Zarzad Spétki skupit sie na wykorzystaniu koniunktury w celu osiggniecia dobrych wynikow
finansowych w catym roku 2011, nie zapominajac o ekspansji. Polegato to przede wszystkim na:

1. Woygraniu przetargu na zagospodarowanie na wytgcznos¢ strefy duty-free w porcie lotniczym Gdansk;
2. Dziataniach zmierzajgcych do otwarcia pierwszego sklepu w Europie Zachodniej, czyli w Montpellier, Francja;
3. Monitorowaniu innych istniejgcych mozliwosci akwizycyjnych oraz inwestycyjnych;

Ponadto Zarzad rozpoczat prace nad przygotowaniem do przeniesienia notowan Spétki z rynku NewConnect na rynek
regulowany.

Spotka prowadzi obecnie kilka projektéw inwestycyjnych, ktdre mogg sie zakoniczyé przejeciem innych podmiotdéw
dziaftajgcych w tej samej branzy.

Andrzej Uryga Piotr Kazimierski Witold Kruszewski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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