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1 Wybrane dane z rachunku zyskow i strat oraz bilansu wyrazone w PLN

1.1 Wybrane dane z rachunku zyskow i strat za okres 1 lipca - 30 wrzesnia 2012 wraz z
danymi poréwnywalnymi

Przychody netto ze sprzedazy 42 643 308,23 20% 35436 575,98
Amortyzacja 599 465,85 65% 363 915,54
Zysk/strata na sprzedazy 639517,63| -76% 2678 306,13
Zysk/strata na  dziatalnosci 339 885,75 -87% 2 543 148,38
operacyjnej

Zysk/strata brutto 419 077,54 -88% 3426 349,77
Zysk/strata netto 374 473,48 -89% 3426 349,77

(*) dane przeksztatcono do poréwnywalnosci w zwigzku z rozpoczeciem stosowania z dniem 1 stycznia 2012 r. Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

1.2 Wybrane dane z rachunku zyskow i strat za okres 1 stycznia - 30 wrzesnia 2012
wraz z danymi porownywalnymi

Przychody netto ze sprzedazy 107 310 353,10 27% 84 438 139,54
Amortyzacja 1532 897,43 52% 1008 883,18
Zysk/strata na sprzedazy -2 056 580,43 n/d 2 487 536,05
Zysk/strata na  dziatalnosci -2 547 310,91 n/d 2 675 728,23
operacyjnej

Zysk/strata brutto -1437 430,73 n/d 4290 171,38
Zysk/strata netto -651 670,27 n/d 4103 436,44

(*) dane przeksztatcono do poréwnywalnosci w zwigzku z rozpoczeciem stosowania z dniem 1 stycznia 2012 r. Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

1.3 Wybrane dane z bilansu na dzien 30 wrzes$nia 2012 wraz z danymi

porownywalnymi
| Poyda [  30wrednia2012  [zmiana]  30wrzesnia2011* |

Rzeczowe aktywa trwate 7 569 223,09 36% 5562 478,55
Naleznosci dfugoterminowe 0,00 0% 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 7 861 539,61 43% 5495 451,55
Zapasy 14 383 138,27 44% 10 010 262,32
Srodki pieniezne i inne aktywa 2256 170,01 11% 2030524,32
pieniezne

Kapitat wtasny 22 149 831,75 -9% 24 467 961,76
Zobowigzania dtugoterminowe 377 209,29 -62% 1 003 480,2
Zobowigzania krétkoterminowe 26217 819,57 130% 11 376 608,37

(*) dane przeksztatcono do poréwnywalnosci w zwigzku z rozpoczeciem stosowania z dniem 1 stycznia 2012 r. Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej
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2 Komentarz zarzadu lub osoby zarzadzajgcej emitenta

2.1 Czynniki i zdarzenia, ktore mialy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W Il kwartale oraz catym okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 r. Spodtka odnotowata istotny wazrost
przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W trzecim kwartale 2012 r. na uwage zastugujg miedzy innymi:

4+ Wzrost sprzedazy o 7,2 min PLN (20%), co wynikato zaréwno z nowych otwaré¢ placéwek handlowych
dokonanych w poprzednim kwartale, jak i ze wzrostu efektywnosci sprzedazy w sklepach, ktére funkcjonowaty
w okresie poréwnawczym;

4+ Wzrost rzeczowych aktywdw trwatych o 2,0 min PLN w efekcie nowych otwar¢ sklepdéw;

4+ Spotka zanotowata zysk na sprzedazy w kwocie 639,5 tys. PLN oraz zysk netto w wysokosci 374 tys. PLN, co
stanowi poprawe w stosunku do poprzedniego kwartatu (strata na sprzedazy 1 257 tys. PLN oraz strata netto
266 tys. PLN). Jest to w duzej mierze efekt pracy nad poprawg efektywnosci sklepdow.

Za trzy pierwsze kwartaty EBITDA z wytaczeniem kosztéw restrukturyzacji i reorganizacji, w tym kosztow
jednorazowych wyniosta 2 495 tys. PLN.

W okresie trzeciego kwartatu 2012 r. widoczny byt wzrost ruchu pasazerskiego w portach, w ktérych Spdétka prowadzita
swoje sklepy zaréwno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie pordwnawczym. llos¢ odprawianych pasazerow
wzrosta r/r o 8%. Potwierdza sie wiec teza o tym, ze porty regionalne (poza Lotniskiem Chopina w Warszawie) majg
duzy potencjat, ktéry Spdtka potrafi Swietnie wykorzystac.

Biorac pod uwage strukture bilansu nalezy wskaza¢ na:

=  Wozrost zapaséow o kwote 4,4 min PLN (44%) w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku
spowodowany otwarciami nowych sklepéw, a takze bedacy skutkiem dziatan zmierzajgcych do poprawy
dostepnosci towardw dla klientéw w sklepach Baltony. Wzrost zapaséw przyczynit sie do wzrostu zobowigzan
handlowych o 14,8 min PLN (130%);

= Wozrost naleznosci krétkoterminowych o 2,4 min PLN (43%) bedacy efektem wyzszych sald rozrachunkéw z
podmiotami zaleznymi oraz wzrostu sprzedazy ustug marketingowych dla dostawcow.

Na osiggniete wyniki finansowe w trzecim kwartale 2012 roku miaty wptyw zaréwno czynniki o charakterze
wewnetrznym, jak i zewnetrznym.

Do czynnikdéw i zdarzen o charakterze zewnetrznym nalezy zaliczy¢:

e rozbudowe portéw lotniczych w Gdansku, Rzeszowie oraz Poznaniu;
e dobrg koniunkture w branzy lotniczej, ktéra przektadata sie na wzrost liczby pasazerdow;
e upadtosc wielu biur podrézy.

Do czynnikéw i zdarzen o charakterze wewnetrznym mozna zaliczy¢:

e otwarcia nowych sklepow;
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e dobrg motywacje zatogi;
e wysokg dostepnosc towarow.

Sytuacja spétki zaleznej BH Travel Retail Poland Sp. z o0.0.

Jak juz Emitent informowat w poprzednich raportach okresowych, negatywny wptyw na wyniki finansowe miato
zwlaszcza zawieszenie dziatalnosci sklepdw Grupy zlokalizowanych na Lotnisku Chopina w Warszawie. Spétka zalezna —
BH Travel Retail Sp. z 0.0. (,,BH Travel”) — otrzymata w dniu 16 lutego 2012 r. wypowiedzenia uméw najmu powierzchni
handlowych zlokalizowanych na Lotnisku Chopina w Warszawie ze skutkiem natychmiastowym, czego nastepstwem
byto wstrzymanie dziatalnosci handlowej pierwotnie w szesciu z osmiu prowadzonych przez BH Travel sklepéw, a
nastepnie we wszystkich sklepach.

Oddanie dwdch ostatnich sklepédw nastgpito w dniu 14 sierpnia 2012 r. w toku postepowania prowadzonego przez
Wojewode Mazowieckiego na podstawie Ustawy o postepowaniu egzekucyjnym w administracji o czym Emitent
informowat raportem biezgcym nr 66/2012.

BH Travel pozostaje w sporze z PPL, ktéry na dzien dzisiejszy nie zostat rozstrzygniety. W przypadku uznania przez Sad
racji PPL, istnieje ryzyko, iz BH Travel nie bedzie mogta kontynuowaé dziatalnosci w swoich sklepach zlokalizowanych
na Lotnisku Chopina, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spétki.

W niniejszym raporcie kwartalnym nie zostaty dokonane korekty z tytutu ewentualnej utraty wartosci aktywow
dotyczacych BH Travel , poniewaz w zwigzku z prowadzonym sporem Emitent nie jest w stanie wiarygodnie oszacowacd
ewentualnych skutkdw finansowych powyzszych zdarzen.

2.2 Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie
kwartalnym

Spotka nie publikowata prognozy wynikdéw.

Raport kwartalny jednostkowy za trzeci kwartat 2012 - Strona 5



LN Przedsi¢biorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

B altana o ul. Dzialkowa 115, 02-234 Warszawa
tel.: (+48) 22 519 20 00

DUTY FREE fax.: (+48) 22 519 20 05

warszawa@baltona.pl ; www.baltona.pl

3 Informacja zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta na temat aktywnosci,
jaka w okresie objetym raportem emitent podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, w szczegolnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W trzecim kwartale 2012 r. Zarzad Spétki skupit sie zwtaszcza na wykorzystaniu sezonu turystycznego oraz potencjatu
nowo otwartych sklepéw, a w szczegdlnosci:

1. Czterech sklepéw w porcie lotniczym w Gdansku, gdzie Spoétka dziata praktycznie na zasadzie wytgcznosci w
asortymencie Duty Free (powierzchnia sklepow zwiekszona do 1 051 m2);

2. Dwdch sklepdw w porcie lotniczym w Rzeszowie, gdzie Spdtka rowniez dziata na zasadzie wytgcznosci — tgczna
powierzchnia sklepéw wzrosta do 445 m2;

3. Sklepu w strefie Schengen w porcie lotniczym w Krakowie — do tej pory Spotka nie operowata w tej strefie
krakowskiego lotniska.

W raportowanym okresie Spdtka otworzyta kolejny sklep na lotnisku w Katowicach.

Zarzad Spétki kontynuowat prace nad przygotowaniem do przeniesienia notowan Spotki z rynku NewConnect na rynek
regulowany. Zatwierdzenie prospektu emisyjnego ztozonego do zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego,
powinno nastgpi¢ w czwartym kwartale biezgcego roku.

Spoétka prowadzi obecnie kilka projektow inwestycyjnych, ktdre stanowig kontynuacje planu rozwoju realizowanego
zgodnie z przyjetq strategig Spotki.
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4 Sklad Grupy Kapitatowej Baltona na koniec okresu objetego raportem
kwartalnym

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. w sktad Grupy Kapitatowej Baltona wchodzity nastepujace podmioty:

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.A. — Emitent i podmiot dominujgcy
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100% od PHZ ,,Baltona” S.A.

BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100% od PHZ ,,Baltona” S.A.

Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100% od PHZ ,,Baltona” S.A.
Gredy Company SRL — podmiot zalezny w 100% od PHZ ,Baltona” S.A.

Baltona France S.A.S — podmiot zalezny w 100% od PHZ ,,Baltona” S.A.

Magna Project Sp. z 0.0. w organizacji — podmiot zalezny w 100% od PHZ ,,Baltona” S.A.

Big Venture Sp. z 0.0. w organizacji — podmiot zalezny w 100% od PHZ ,Baltona” S.A.

Lo N kR WM R

Baldemar Holdings Limited — podmiot zalezny w 100% od PHZ ,Baltona” S.A.

10. Flemingo Duty Free Ukraine — podmiot zalezny w 100% od Baldemar Holdings Limited

11. Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100% od PHZ ,,Baltona” S.A.

12. Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 49% od Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z o.0.

5 Informacja o strukturze akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu

Na dzien 14 listopada 2012 r. jedynym akcjonariuszem posiadajgcym ponad 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu jest
Ashdod Holdings ktéry posiada 80,68% ogdlnej liczby gtoséw.

Andrzej Uryga Witold Kruszewski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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