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1 Wybrane dane z rachunku zyskow i strat oraz bilansu wyrazone w PLN

1.1 Wpybrane dane z rachunku zyskow i strat za okres 1 stycznia - 31 marca 2012 roku
wraz z danymi poréwnywalnymi

Przychody netto ze sprzedazy 26 505 657,12 27,8% 20 745 581,24
Amortyzacja 395 663,30 25,4% 315 519,38
Zysk/strata na sprzedazy -1 533 885,57 n/d -1239212,69
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -1573 994,81 n/d -1237 442,12
Zysk/strata brutto -759 730,51 n/d -690 500,39
Zysk/strata netto -759 730,51 n/d -690 500,39

1.2 Wpybrane dane z bilansu na dzien 31 marca 2012 roku wraz z danymi
porownywalnymi

Zapasy 11 089 703,49 56,1% 7 103 498,23
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 n/d 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 4648 919,27 -38,2% 7 526 942,39
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1196 744,85 40,2% 853 850,67
Kapitat wtasny 22588 725,43 50,4% 15017 070,85
Zobowigzania dtugoterminowe 268 219,36 -33,0% 400 251,34
Zobowigzania krétkoterminowe 14 944 502,55 -16,7% 17 937 245,68
Suma bilansowa 39408 732,72 16,4% 33 863 100,27
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2 Komentarz zarzadu lub osoby zarzadzajgcej emitenta

2.1 Czynniki i zdarzenia, ktore mialy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Spotka odnotowata istotng poprawe wynikdw finansowych w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

W pierwszym kwartale 2012 miedzy innymi:

#+ Sprzedaz wzrosta 0 5,8 min PLN (ponad 27%);

#+ Spotka zanotowata co prawda wyzszg niz w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku strate na sprzedazy, na
dziatalno$ci operacyjnej, brutto oraz netto, ale jest to efekt reorganizacji dziatalnosci wewnatrz grupy
kapitatowej. Jest to widoczne zaréwno w danych skonsolidowanych, jak i jednostkowych po wytgczeniu
kosztéw reorganizacji i restrukturyzacji dziatalnosci Spétki w tym kosztow jednorazowych (ponizej).

4+ EBITDA z wytaczeniem kosztéw restrukturyzacji i reorganizacji, w tym kosztéw jednorazowych wyniosta -286

tys. PLN w poréwnaniu z -407 tys. PLN w roku poprzednim. Oznacza to poprawe tego wskaznika o 121 tys.
ztotych.

Istotna poprawa wyniku byta mozliwa dzieki wykorzystaniu przez Spétke dobrej koniunktury w branzy lotniczej — w
portach na ktdrych Spotka ma swoje sklepy ilos¢ pasazeréw odprawianych wzrosta r/r o 13%. Ponadto Emitent dbat o
wysokg dostepnos¢ towardw, atrakcyjne ceny oraz motywacje zatogi.

Oznacza to nie tylko to, ze porty regionalne (poza Lotniskiem Chopina w Warszawie) majg duzy potencjat, ale takze ze
Spétka potrafi ten potencjat Swietnie wykorzystac.

W bilansie warto zauwazyc¢:

=  Przyrost kapitatu wtasnego o 7,6 min PLN — gtéwnie dzieki emisji akcji serii E oraz osiggnietemu zyskowi netto;

=  Wzrost zapaséw o kwote 4,0 min PLN — co pozwolito poprawié dostepnos¢ towardw;

= Spadek naleznosci krdtkoterminowych o 2,9 min PLN — gtéwnie dzieki rozliczeniu sprzedazy nieruchomosci
dokonanej w 2010 roku;

= Spadek zobowigzan krétkoterminowych o 3,0 min PLN — jako efekt sptaty pozyczki.

Na osiggniete wyniki finansowe w pierwszym kwartale 2012 roku miaty wptyw zaréwno czynniki o charakterze
wewnetrznym, jak i zewnetrznym.

Do czynnikéw i zdarzen o charakterze zewnetrznym nalezy zaliczy¢ wspomniang wyzej dobrg koniunkture w branzy
lotniczej, ktéra przektada sie na wzrost liczby pasazeréw. Nie zanotowano takze zadnych przeszkéd w prowadzeniu
dziatalnosci handlowej w portach lotniczych.

Do czynnikéw i zdarzen o charakterze wewnetrznym mozna zaliczy¢ dobrg motywacje zatogi oraz dostepnosc
towardéw.
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2.2 Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie
kwartalnym

Spdtka nie publikowata prognozy wynikow.

3 Informacja zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta na temat aktywnosci,
jaka w okresie objetym raportem emitent podejmowatl w obszarze rozwoju
prowadzonej dzialalnosci, w szczegolnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W pierwszym kwartale 2012 r. Zarzad Spétki skupit sie na wykorzystaniu koniunktury w celu osiggniecia dobrych
wynikéw finansowych, nie zapominajac jednak o rozwoju. Polegato to przede wszystkim na:

Budowie czterech sklepéw w porcie lotniczym w Gdanisku;

Budowie sklepu w porcie lotniczym w Rzeszowie;

Zawarciu umowy na dodatkowg przestrzen handlowg w porcie lotniczym w Krakowie;
Przygotowaniu do ztozenia oferty na przestrzen handlowa w porcie lotniczym w Modlinie.

E A

Ponadto Zarzad kontynuowat prace nad przygotowaniem do przeniesienia notowan Spoétki z rynku NewConnect na

rynek regulowany.

Spoétka prowadzi obecnie kilka projektéw inwestycyjnych, ktére moga sie zakoniczyé przejeciem innych podmiotéw
dziatajgcych w tej samej branzy.

Andrzej Uryga Piotr Kazimierski Witold Kruszewski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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