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Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakorczony
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1: Wybrane dane finansowe

L1,

Przychody netto ze sprzedaiy produktdw,
towaréw i materiatow

Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA na dziafalno$ci operacyjnej*
Strata netto przypadajgcy na wiascicieli
jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji w sztukach

Liczba rozwadniajgcych potencjalnych akgji

zwyktych

Strata na jedng akcje (w PLN/JEUR)
Rozwodniona strata na jedng akcje (w
PLN/EUR)

* EBITDA= rysk na

operocyjnej

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wiasny wilascicieli jednostki
dominujgcej

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania kréotkoterminowe

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/EUR)

Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng
akcje (w PLN/EUR)

Przeptywy pienigine z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pienieine z dziatalno$ci
inwestycyjnej

Przeptywy pienieine z dziatalnosci
finansowej

Wybrane dane finansowe Grupy Baltona

za okres 3 miesigcy zakoriczony za okres 3 miesiecy zakoficzony
31 marca 31 marca
2015 2014 2015 2014
w tys. PLN w tys. EUR
91 879 66 774 22 146 15939
(2 219) (5277) (535) (1 260)
(537) (3719) (130) (888)
(3473) (6 913) (837) (1 650)
10 996 874 11 139 734 10 996 874 11139734
90 173 91 896 90 173 91 896
(0,32) (0,62) (0,08) (0,15)
(0,31) (0,62) (0,08) (0,15)
o amortyzoge | odpisy 2 tytulu utraty wortofd
31.03.2015 31.12.2014 | | 31032015 31.12.2014 |
w tys. PLN w tys. EUR
93 256 98 349 22 806 23074
2814 2814 688 660
2538 6503 621 1526
25723 25 480 6291 5978
63 648 64 927 15 566 15233
89371 90 407 21 856 21211
0,23 0,58 0,06 0,14
0,23 0,59 0,06 0,14
za okres 3 miesiecy zakoriczony za okres 3 miesigcy zakoficzony
31 marca 31 marca
2015 2014 2015 2014
w tys. PLN w tys. EUR
1580 (779) 383 (186)
(2 208) (1 594) (532) (380)
(668) (528) (161) (126)
(1 286) (2901) (310) (692)

Przeptywy pieniezne netto razem

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN
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1.2. Wybrane dane finansowe PHZ Baltona S.A. - Jednostkowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 31 marca
2015 2014 2015 2014
w tys. PLN w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
. . 48 274 38 057 11 635 9084
towarow i materiatow
Zysk/(Strata) na dziatalno$ci operacyjnej (1639) (2702) (395) (645)
EBITDA na dziatalnosci operacyjnej* (793) (2 007) (191) (479)
Strata netto (921) (3 256) (222) (777)
Srednia wazona liczba akcji w sztukach 10 996 874 11139 734 10996 874 11139734
Li iaj jalnych akcji
iczba rozwadniajacych potencjalnych akcji 90 173 91896 90 173 01 896
zwyktych
Strata na jedng akcje (w PLN/EUR) (0,08) (0,29) (0,02) (0,07)
Rozwodniona strata na jedng akcje (w
) 0,2 0,02 0,07
PLN/EUR) (0,08) (0,29) (0,02) ( )
*® EBITDA= zysk no operacyjnej ] yrage | odpisy z tytutu utraty wortosd
31.03.2015 31.12.2014 | | 31032015 31.12.2014 |
w tys. PLN w tys. EUR
Aktywa razem 85792 80 650 20981 18 922
Kapitat zaktadowy 2814 2814 688 660
Kapitat wiasny 24 930 25 866 6097 6 068
Zobowigzania dtugoterminowe 16 692 12 431 4082 2917
Zobowigzania krotkoterminowe 44 170 42 353 10 802 9937
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 60 862 54 784 14 884 12 853
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 227 230 0,55 0,54
PLN/EUR)
R . ) .
oz_wudmona wartos¢ ksiegowa na jedna 229 2.29 0,56 0,54
akcje (w PLN/EUR)
za okres 3 miesiecy zakoriczony za okres 3 miesiecy zakoficzony
31 marca 31 marca
2015 2014 2015 2014
w tys. PLN w tys. EUR
PrzepWy p.lenlezne z dziatalnosci 2532 1602 610 382
operacyjnej
.Przepfywv.ple.mezne zdziatalnosci (6 516) (2 586) (1571) (617)
inwestycyjnej
P.rzep{ywv p.lemeznezdzlafalnosm 4307 (334) 1038 (80)
finansowej
Przeptywy pienieine netto razem 323 (1318) 78 (315)

Kwoty zostafy zaprezentowane w tysiqgcach PLN
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13. Srednie kursy wymiany ztotego do euro ustalane przez NBP

za okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca

2015 2014

sredni kurs w okresie 4,1489 4,1893
na dzier

31.03.2015 31.12.2014

kurs na koniec okresu 4,0890 4,2623

Kwoty zostafy zaprezentowane w tysiqcach PLN



Raport kwartalny za okres 3 miesigecy zakoriczony
dnia 31 marca 2015 roku

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

2.1,  Struktura Grupy Baltona

Grupa Kapitatowa BALTONA sktada sie z jednostki dominujgcej — spdtki Przedsiebiorstwo Handlu
Zagranicznego BALTONA S.A. (dalej , Jednostka Dominujaca”, ,Baltona”, ,,PHZ Baltona S.A.”, ,,Spétka”,
»Emitent”) oraz jednostek zaleznych.

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego BALTONA Spdtka Akcyjna jest spotkg akcyjng zarejestrowang
w Polsce. Jednostka Dominujaca od 2013 roku jest notowana na rynku gtéwnym Gietdy Papierdw
Woartosciowych S.A. w Warszawie.

Jednostka Dominujgcg zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000051757.
Zostat jej nadany numer statystyczny REGON 00014435. Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie przy
ul. Dziatkowej 115 w Warszawie (kod pocztowy: 02-234).

Dla celéw niniejszego Raportu jednostka dominujgca wraz z jednostkami zaleznymi okreslane s3
mianem Grupa Baltona (dalej rowniez ,Grupa”).

Wedtug stanu na dzierr 31 marca 2015 roku Grupa, poza Jednostkg Dominujgcg, sktadata sie

z nastepujgcych podmiotow:

Metoda
Nazwa Spétki Zakres dzialalnosci
konsolidacji
BH Travel Retail Poland Sp.z 0.0. SprzedazB2B Petna
Baltona Shipchandlers Sp.z o.0. Zaopatrywanie zaldgstatkéw morskich orazsprzedaz B2B Petna
Gredy Company SRL Sprzedazdetaliczna Petna
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp.z 0.0. Obsiuga administracyjno-ksiegowa spétek z Grupy Petna
Baltona France S.A.S. Sprzedai detaliczna w sklepach wolnoctowych Peina
Baldemar Holdings Limited i jej spétka zalezna: Spdtka Holdingowa Petna
Flemingo Duty Free Ukraine LLC Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
. Na dzieri 31.03.2015 spoétka nie prowadzita dziatalnosci
Magna Project Sp.z o0.0. 2 Petna
operacyjnej
. Na dzieri 31.03.2015 spdéika nie prowadzita dzialalnoéci
Big Venture Sp. z 0.0. o Petna
operacyjnej
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. i zalezne od nie;j: Dziatalnos¢ gastronomiczna Petna
Efektywne Centrum Operacji Sp.z 0.0. Dziatalnos¢ gastronomiczna Petna
KW Shelf CompanySp.z 0.0. Wynajem nieruchomaosci na wiasny rachunek Petna
Baltona ItalyS.r.l. Sprzedazdetaliczna Petna
Sandpipier 3 Sp zo.o. DziatalnodéIT Petna
CDD Holding BV oraz spdtki od niej zalezne: Spdéika Holdingowa Petna
h i11.De DEtker NV Sprzedazdetaliczna w sklepach wolnoctowych, sprzedaz petna
Chacalli-De Decker B2B orazsprzedazdo placowek dyplomatycznych
ch lli Den H BV Sprzedazdetaliczna w sklepach wolnoctowych oraz petis
aed il Leh Hdak sprzedazdo placéwek dyplomatycznych
Rotterdam Airport Shop BV Sprzedazdetaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Niederrhein Airport Shop GmbH Sprzedazdetaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Chacalli-De Decker Limited Sprzedazdo placéwek dyplomatycznych Petna

Na date dzieri 31 marca 2015 roku najwiekszym akcjonariuszem Jednostki Dominujgcej jest: Ashdod

Holdings, spotka bedaca wiascicielem 80,68% akcji. W zwigzku z tym, ze Spotka Ashdod jest

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN
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kontrolowana przez spétke Flemingo International Limited, Grupa PHZ ,Baltona” S.A. od 2010 roku
jest czgscig miedzynarodowej grupy kapitatowej, na ktérej czele stoi Flemingo International (BVI)
Limited.

2.2.  Opis podmiotéw objetych konsolidacjg

Zgodnie ze stanem na dzien 31 marca 2015 roku konsolidacjg objeta zostata PHZ Baltona S.A. jako
Jednostka Dominujgca oraz nastepujgce jednostki zalezne:

Kapitat
Nazwa Spotki Waluta Siedziba Udziat
ol zaktadowy
BH Travel Retail Poland Sp.z 0.0. 3.000.000 PLN Polska 100%
Baltona Shipchandlers Sp.z o0.0. 2.233.000 PLN Polska 100%
Gredy Company SRL 200 RON Rumunia 100%
Centrum Ustug Wspélnych Baltona Sp.z0.0. 28.081.850 PLN Polska 100%
Baltona France S.A.S. 1.000 EUR Francja 100%
Baldemar Holdings Limited i jej spétka zalezna: 1.432 usbD Cypr 100%
Flemingo Duty Free Ukraine LLC 439.587,50 UAH Ukraina 100%
Magna Project Sp.z 0.0. 5.000 PLN Polska 100%
Big Venture Sp.z 0.0. 5.000 PLN Polska 100%
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. i zalezne od niej: 5.000 PLN Polska 100%
Efektywne Centrum Operacji Sp.z 0.0. 5.000 PLN Polska 100%
KW Shelf CompanySp.zo0.0. 5.000 PLN Polska 100%
Baltona ItalyS.r.l. 10.000 EUR Wiochy 100%
Sandpipier 3 Sp zo.o. 5.000 PLN Polska -
CDD Holding BV oraz spotki od niej zalezne: 2.035.000 EUR Holandia 62%
Chacalli-De Decker NV 1.200.000 EUR Belgia 62%
Chacalli Den Haag BV 15.881,31 EUR Holandia 62%
Rotterdam Airport Shop BV 45.378,02 EUR Holandia 62%
Niederrhein Airport Shop GmbH 25.000 EUR Niemcy 62%
Wielka
Chacalli-De Decker Limited 121.000 GBP I ; 62%
Brytania

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Informacje na temat zmian w strukturze Grupy zostaty zamieszczone w nocie 25 do kwartalnego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4, Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN
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Zarzad PHZ Baltona S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2015 rok.

5. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostka od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawierane przez Jednostke Dominujgcg oraz jednostki od niej zalezne, w tym
réwniez transakcje z jednostkami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych. Lista jednostek
powigzanych oraz wartos¢ transakcji zawartych przez spotki Grupy z tymi podmiotami w pierwszym
kwartale roku 2015 oraz okresie porownywalnym, a takie nierozliczone salda wynikajace z tych
transakcji na dziert 31 marca 2015 oraz 31 grudnia 2014 roku zostaty szczegdtowo przedstawione w
nocie 24 do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PHZ
»Baltona” S.A. za okres trzech miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2015 roku.

6. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PHZ Baltona S.A. na dzien
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, oraz zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji PHZ Baltona S.A. w okresie od przekazania poprzedniego
skonsolidowanego raportu okresowego zgodnie z posiadanymi przez PHZ Baltona S.A.

informacjami.
Udziat %
Udziat
= Udziat%w  Zmiana Udziat % w 2let Zmiana w
. Liczba Liczba Liczba wogdblnej . . Liczba
Akcjonariusz o kapitale ilosci " kapitale ilodci ogbinej
akcji < akcji gloséw liczbie gloséw
zakladowym  akcji zaktadowym gloséw liczbie
gloséw
glosow
na dzieh wykazany w na dzien publikacji na dzier wykazany w na dzier publikacji
ostatnim raporcie raportu ostatnim raporcie raportu
Ashdod Haldings 9081 600 80,68% 5 9081 600 80,68% 9081 600 80,68% - 9 081 600 80,68%
Pozostali (ponizej
5% udziatu w 2174977 19,32% - 2174977 19,32% 2174977  19,32% = 2174977  19,32%
glosach)
Ogélna liczba
akcji Spotki i
- 11 256 577 100,00% - 11256577 100,00% 11256 577 100,00% - 11256 577  100,00%
gloséw z nimi
zwigzanych

Ashdod Holdings jest spotkg prawa cypryjskiego z siedzibg w Larnaka (Cypr) posiadajgcg 9.081.600 akcji
Emitenta oraz tyle samo gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 80,68% akcji Emitenta oraz
80,68% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Podmiot ten jest jedynym akcjonariuszem
sprawujgcym kontrole nad Emitentem. W zakresie tym nie nastgpity zmiany w stosunku do
poprzedniego raportu.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji PHZ Baltona S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce PHZ Baltona S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego, zgodnie z posiadanymi przez PHZ Baltona
S.A. informacjami.

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN
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R lloéé akeji na dzieri wskazany w z:::;a lloéé akeji na dziefi publikacji
ostatnim raporcie akgi raportu

Zarzad

Piotr Wilczynski 10408 - 10408

Rada Nadzorcza

Maciej Dworniak* 562 592 - 562 592

*Pan Maciej Dworniak posiada akcje poprzez spétke Globexxon Investment Limited, ktérej jest ostatecznym faktycznym
wiascicielem (ang. ultimate beneficial owner)

.. Wartos€ warrantéw na dzien . Wartos¢ warrantéw na dzien

Beneficjent Zmiana
wskazany w ostatnim raporcie publikacji niniejszego raportu
w tys. PLN w tys. PLN

Zarzad 266 - 266
Piotr Kazimierski - Cztonek Zarzadu 133 - 133
Piotr Wilczynski - Cztonek Zarzadu 133 - 133
Rada Nadzorcza 164 - 164
Maciej Dworniak 164 - 164
8. Informacje na temat postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta

Szczegdtowy opis informacji na temat toczacych sie postepowan zostat przedstawiony w Informacjach
objasniajgcych do kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w punkcie
23 Zobowigzania warunkowe.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli faczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych
w okresie od poczatku roku obrotowego miata istotne znaczenie i jezeli zostaty one zawarte
na warunkach innych niz rynkowe

W ciggu trzech miesiecy roku 2015 podmioty Grupy Kapitatowej PHZ , Baltona” S.A. nie zawarty jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo i tacznie bytyby istotne oraz nie
bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i
warunki nie wynikatyby z biezgce] dziatalnosci operacyjnej spétek Grupy.

Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi zostato zaprezentowane w nocie 24 do kwartalnego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PHZ ,Baltona” S.A. za kwartat
zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku.
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10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna warto$é istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem $rddrocznym Emitent ani jednostka od niego zaleina nie
udzielity porgczania, ktérego wartos¢ stanowitaby co najmniej réwnowartos$¢ 10% kapitatéw wtasnych.
Poreczenie takie zostato udzielone w okresie pomiedzy dniem zakoriczenia okresu objetego raportem,
a dniem publikacji niniejszego raportu, o czym Zarzad Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego
»Baltona” S.A. poinformowat w raporcie biezagcym 16/2015. W dniu 4 maja 2015 roku udzielono
poreczenia kredytu udzielonego spétce Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. z siedzibg w Swinoujéciu przez
Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Bank), ktérego taczna kwota wynosi 1,5
min zt. Emitent udzielit poreczenia wekslowego na rzecz Banku wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji do kwoty 3 min zt. Bank jest uprawniony do nadania klauzuli wykonalnosci tytutowi
egzekucyjnemu nie pdézniej niz w terminie 3 lat od daty wygasnigcia lub rozwigzania umowy kredytu
zabezpieczonej poreczeniem wekslowym. Poreczenie zostato udzielone bezptatnie.

11. Inne informacje, ktére zdaniem spétki sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w Grupie Kapitatowej oraz informacje, ktére s3
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Odpowiednio na dziert 31 marca 2015 oraz 31 grudnia 2014 zatrudnienie w przeliczeniu na etaty w
spotkach z Grupy ksztattowato sie nastepujgco:

Spétka 31.03.2015 31.12.2014 Zmiana

PHZ Baltona 274 284 -10
BH Travel 0 0 0
Baltona Italy 9 9 0
coo 104 99 5
cuw 41 39 2
Shipchandlers 24 24 0
Baltona France 15 15 0
Gredy 7 7 0
Flemingo Duty Free Ukraine 18 20 -2
Grupa Chacalli-De Decker 63 60 3
W sumie: 555 557
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12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
i Grupe Kapitatowq wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Emitenta na wyniki finansowe jego Grupy Kapitatowej w perspektywie co najmniej
najblizszego kwartatu bedg miaty:

> Wzrosty sprzedazy w kanatach B2B oraz sprzedaz detalicznej, w tym:
o Woyniki osiggane przez CDD Holding B.V., jednostke zalezng Grupy operujaca na
obszarze krajow Beneluxu, Wielkiej Brytanii i Niemiec.
o Woyniki osiggane przez nowo otwarty w Il kwartale roku 2014 sklep w Alghero
(Wtochy).
o Perspektywy wzrostu regularnego ruchu pasazerskiego w porcie lotniczym Warszawa-
Modlin i na innych lotniskach, na ktérych zlokalizowane sg sklepy spotek z Grupy.
o Dynamika rozwoju kanatu B2B. Od roku 2012 Grupa kfadzie nacisk na rozwdj
dystrybucji hurtowej, przychody osiggane z tego kanatu sukcesywnie wzrastaja.
» Utrzymanie odpowiedniego poziomu i asortymentu zatowarowania sklepéw Grupy.

» Utrzymanie obecnych i zdobywanie nowych Zrédet finansowania, zwiaszcza kredytéow
bankowych.

» Ksztattowanie sie kurséw walut, szczegélnie pary EUR/PLN oraz USD/PLN.

> Ksztattowanie sie stop procentowych, od ktorych zalezg koszty obstugi zadtuzenia Grupy.

» Sytuacja polityczna na Ukrainie.

» Optymalizacje kosztowe poprzez renegocjacje oraz zmiany procesowe.

13, Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzert Grupy Kapitatlowej w okresie, ktérego
dotyczy sprawozdanie, wraz z wykazem najwainiejszych zdarzen ich dotyczacych

Obszar operacyjny

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa skupita sie na optymalizacji dziatalnosci
operacyjnej poprzez zwiekszenie sprzedazy, marzy i obnizenie kosztow Grupy. Grupa udoskonalata
zarzadzanie asortymentem w sklepach oraz kontynuowata rozwéj programéw motywacyjnych dla
pracownikow. W pierwszym kwartale skupiono sie na dogtebnej analizie kosztéw ponoszonych przez
spotki z Grupy, a w wyniku tej analizy pod koniec kwietnia 2015 roku Zarzad PHZ Baltona zatwierdzit
plan reorganizacji, o ktérym szczegétowo poinformowat w raporcie biezgcym 15/2015, zgodnie z
ktorym od 2016 roku po wdrozeniu planowanych zmian Grupa Kapitatowej powinna odnotowac
dodatkowy roczny zysk operacyjny w wysokosci 3-4 min zt.

Obszar finansowy

Znaczacy wptyw na wynik finansowy netto w pierwszym kwartale 2015 roku miata aprecjacja kursu
dolara oraz sytuacja polityczno-ekonomiczna na Ukrainie, na skutek ktérej kurs walutowy hrywny ulegt
znaczgcemu spadkowi. Niski kurs hrywny oraz ostabienie ztotego do dolara spowodowaty powstanie
znaczgcych ujemnych réznic kursowych, co opisano w kolejnym punkcie niniejszej Informacji
Dodatkowe;.
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14, Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe

Okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2015 r. w zakresie osiggnietych wynikow finansowych nalezy
zaliczy¢ do udanych. Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy ogétem w wysokosci niemalze 92 min zi,
co oznacza wzrost w wartosciach bezwzglednych o ponad 25 min zt, a tym samym wzrost az o0 38% w
poréwnaniu do analogicznego okresu w roku 2014. W poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2014 roku
detaliczna sprzedaz wolnoctowa urosta o 25%, detaliczna sprzedaz ogélnodostepna o 27%, natomiast
najwigkszy wzrost (o prawie 10 min zt okres do okresu tj. 146%) zanotowano w obszarze sprzedazy
pozostatej, tj. gtdwnie realizowanej przez spétke zalezng Baltona Shipchandlers, ktéra zajmuje sie
zaopatrywaniem statkow i okretéw zacumowanych w portach.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy po | kwartale 2015 r. zamknat sie stratg w wysokosci 2.219
tys. zt — dla poréwnania wynik za analogiczny okres w roku poprzednim byt stratg wynoszacg wiecej tj.
5. 277 tys. zt, co oznacza poprawe o 58%. lesli chodzi o obszar kosztéw najwiekszy wzrost (w
wartosciach bezwzglednych) w poréwnywanych okresach dotyczyt kosztéw ustug obcych i kosztow
$wiadczen pracowniczych — odpowiednio o 1,5 min zt. i 1,2 min zt. Wspomniane wzrosty oscylowaty
jednak w granicach 10% i 13%, co w poréwnaniu z 38% wzrostem przychodow ze sprzedazy swiadczy
o tym, ze polityka optymalizacji kosztéw i ich przetozenie na wzrost przychodéw ze sprzedazy
stopniowo poprawiajg sie.

Wypracowany w | kwartale 2015 r. wynik na poziomie EBITDA (liczony jako wynik operacyjny
skorygowany o amortyzacje) wynidst -537 tys. zt i az o 86% lepszy niz ten sam wskaznik w
poréwnywalnym okresie kiedy to wynosit on -3 719 tys. zt.

Z kolei, wynik netto Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2015 roku zamknat sie stratg w
wysokosci 3.562 tys. zt. Strata netto za analogiczny okres w roku 2014 byta wyzsza i wynosita 7.407 tys.
zt. Na ujemny wynik finansowy netto wptynat miedzy innymi fakt, iz w pierwszym kwartale 2015 roku
miata miejsce duza skala aprecjacji dolara amerykarskiego, w ktorej to walucie jedna ze spotek
zaleznych ma pozyczke. Réznice kursowe zrealizowane na spfacie pozyczki, ktéra miata miejsce w
pierwszym kwartale 2015 roku wynosity ponad 1 min zt. Trudna sytuacja polityczna na Ukrainie oraz
znaczgce ostabienie hrywny do dolara i euro w pierwszym kwartale 2015 roku spowodowaty, Ze
ujemne roznice kursowe odnotowane przez spétke ukrainskg wyniosty 0,6 min zi. Ujemne réznice
kursowe netto zostaty jednak w duzym stopniu zniwelowane poprzez umocnienie sie ztotego do euro.

15. Informacje dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Grupy Baltona charakteryzuje sie znaczacg sezonowoscig popytu, rentownosci i sprzedazy.
Whynika to ze specyfiki branzy lotniczej i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Grupa Baltona
odnotowuje najnizszg sprzedaz w okresie od listopada do kwietnia, a najwyzszg w okresie od maja do
pazdziernika. W rezultacie przychody ze sprzedazy osiggane w | i IV kwartale sg z reguty znaczaco nizsze
niz te notowane w kwartale Il i lll.

Zjawisko sezonowosci ma wptyw na marze i wyniki finansowe realizowane w poszczegdlnych
miesigcach i kwartatach oraz wptywa na zréinicowane zapotrzebowanie Grupy na kapitat obrotowy.
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16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 roku Jednostka Dominujgca nie wprowadzita
do obiegu na rynku kapitatowym nowych papieréw warto$ciowych, nie posiadata réwniez
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, ktére podlegatyby sptacie lub wykupowi.

W dniu 12 czerwca 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate
w sprawie emisji 500 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia akgcji
zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda. Warranty subskrypcyjne zostaty
zaoferowane do objecia w drodze subskrypcji prywatnej osobom sposréd kluczowego szczebla
pracownikéw Spétki i oséb wspdtpracujgcych ze Spdétkg na podstawie innych stosunkéw
cywilnoprawnych oraz cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, z zastrzezeniem, ze liczba oséb,
ktorym zostanie ztozona oferta objecia warrantéw subskrypcyjnych nie przekroczy 149 (sto czterdziesci
dziewigc) osob. Posiadacz warrantu subskrypcyjnego bedzie mégt wykonac prawo do objecia akgji serii
H nie wczesniej niz dnia 30 czerwca 2013 r. oraz nie poZniej niz do dnia 31 stycznia 2016 r., po cenie
emisyjnej wynoszacej 5,50 zt.

Zgodnie z informacjg podang w raporcie biezagcym nr 62/2013 z dnia 24 pazdziernika 2013 r. w dniu
23 paidziernika 2013 r. Jednostka Dominujgca otrzymata z Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, postanowienie o dokonaniu z
dniem 16 pazdziernika 2013 r. wpisu do rejestru przedsiebiorcéw warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta. W wyniku rejestracji warunkowy kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej
wynosi nie wiecej niz 250.000,00 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) zt i dzieli sie na nie wiecej niz
500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,25
(stownie: dwadziescia piec groszy) zt kazda akcja oraz 500.000 (stownie: pieéset tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,25 (stownie: dwadziescia piec¢ groszy) zt kazda akcja. Po
rejestracji warunkowego podwyiszenia kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej, liczba wszystkich
wyemitowanych akcji oraz ogdlna liczba gtoséw wynikajacych z wyemitowanych akcji nie ulegty
zmianie i wynoszg odpowiednio 2.814.144,25 (stownie: dwa miliony osiemset czternascie tysiecy sto
czterdziesci cztery i dwadziescia piec) zt, 11.256.577 (stownie: jedenascie milionéw dwiescie
piecdziesigt szes¢ tysiecy pieéset siedemdziesigt siedem) akcji i 11.256.577 (stownie: jedenascie
milionéw dwiescie piec¢dziesiat szesc tysiecy piecset siedemdziesiat siedem) gfosow.

W dniu 15 listopada 2013 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej w wykonaniu ww. uchwaty z dnia 12 czerwca
2013 r. ztozyt oferte objecia 480.688 warrantdw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji
zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda po cenie emisyjnej 5,50 zt. Oferta
zostata w catosci przyjeta przez objete nig osoby.

Do dnia publikacji niniejszego raportu zadne z wyemitowanych w 2013 roku warrantéw nie zostaty
wykonane, umorzone ani tez nie wygasty.

Wartos¢ godziwa na dzien ztozenia oferty objecia warrantéw uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych
na okaziciela serii H (o ktérych mowa powyzej), tj. 15 listopada 2013 r., zwigzana z ww. planami
ptatnosci w formie akcji zostata oszacowana przez uprawnionego aktuariusza przy pomocy modelu
Blacka-Scholesa. Przewidywana zmiennos$¢ cen oszacowana zostata na podstawie Sredniej historycznej
zmiennosci cen dla Spétki.
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17 Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 r. PHZ Baltona S.A. nie wyptacita ani nie
zadeklarowata dywidendy.

18. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a moggace w znaczgcy sposéb wptynaé na przyszte
wyniki finansowe Emitenta

Nie wystapity.

19. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wszelkie zmiany, jakie nastapity od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego w zakresie zobowigzan
warunkowych Grupy Kapitatowej przedstawiono w notach objasniajgcych
do kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Piotr Kazimierski
Cztonek Zarzqdu

Piotr Wilczynski
Cztonek Zarzqgdu

Nk Sugedhe
Michat Kacprzak
Gtowny Ksiegowy

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiqg rachunkowych
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