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Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inwestycje dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

AKTYWA OGOLEM

Nota

11.3
12.3
16
13
14.2

15
16
13
17

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
7128 4339 3977
75 70 17

- - 151

4 889 2 603 1903
368 347 940

12 461 7359 6 987
13159 11913 6 058
7 808 6 625 7763
11 046 13821 8 886
1433 1595 838
33 446 33954 23545
45907 41313 30532

Zatgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.



Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

PASYWA Nota

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek

oraz innych instrumentéw dtuznych 21.1
Przychody przysztych okreséw 23
Rezerwy 25
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 24

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek

oraz innych instrumentéw dtuznych 21.2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 24

Przychody przysztych okreséw 23

Rezerwy 25

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania ogétem

PASYWA OGOLEM

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
2814 2814 2678
4 655 4 655 -

14 589 12 186 11782
896 3692 224
22954 23 347 14 684
92 331 221

89 356 -

52 52 52

34 15 25

267 754 298
4185 3212 5334
17919 13148 9727
- 11 -

279 294 240
303 312 171

- 235 78

22 686 17 212 15550
22953 17 966 15 848
45907 41313 30532

Zatqczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.



Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie surowcéw i materiatow

Ustugi obce

Koszty Swiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow

Pozostate koszty operacyjne

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

(Strata)/Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Zysk przypadajacy na 1 akcje

Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

Zatgczone noty stanowiq integralng czesc niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

01.01.2012-  01.01.2011-
Nota 31.12.2012 31.12.2012
6 142 004 115 147
535 176
142 539 115 323
(2 161) (1668)
(1389) (1214)
(33 688) (20 109)
7 (9 020) (9 159)
(1019) (1095)
(1188) (742)
(94 155) (80 416)
8 (456) (319)
(143 076) (114 722)
(537) 601
1795 3329
(1110) (360)
9 685 2969
148 3570
10 21 (604)
169 2966
169 2966
19 0,02 0,27
19 0,02 0,27



Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Pozostate kapitaty

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat Zyski wiasny
Nota zaktadowy nominalnej zapasowy Akcje wiasne zatrzymane ogétem
Kapitat wtasny na 01.01.2011 2678 - 11782 - 224 14 684
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 2 966 2966
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - 2 966 2 966
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty i wyptaty do wtascicieli
Wyptata dywidendy 18.5 - - - - (135) (135)
Emisja akcji serii E 18.2 136 4 655 - - - 4791
Ptatnosci w formie akgcji 20 - - - - 1041 1041
Pozostate
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - 404 - (404) -
Transakcje z wiascicielami ogétem 136 4 655 404 - 502 5697
Kapitat wtasny na 31.12.2011 2814 4 655 12 186 - 3692 23 347

Zatgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.



Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Pozostate kapitaty

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat Zyski wiasny
Nota zaktadowy nominalnej zapasowy Akcje wiasne zatrzymane ogétem
Kapitat wtasny na 01.01.2012 2814 4 655 12 186 - 3692 23 347
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 169 169
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw -
Inne catkowite dochody ogétem - - - - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - 169 169
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty i wyptaty do wtascicieli
Wyptata dywidendy 18.5 - - - - - -
Nabyte akcje wiasne 18.4 - - - (563) - (563)
Emisja akcji serii E 18.2 - - - - - -
Ptatnosci w formie akgji 20 - - - - - -
Pozostate
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - 2966 - (2 966) -
Transakcje z wiascicielami ogétem - - 2 966 (563) (2 966) (563)
Kapitat wtasny na 31.12.2012 2814 4 655 15152 (563) 896 22 954

Zatgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.



Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych
(Przychody)/Koszty finansowe netto

(Zysk)/Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Likwidacja rzeczowych aktywdw trwatych

Ptatnosci w formie akcji

Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu przychoddéw przysztych okreséow
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Podatek zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej

Wptywy z inwestycji

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Nabycie inwestycji

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Nota

11.2
12.2
9.1
8.1
8.1
20
10.1

01.01.2012-  01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
169 2966
2084 1615
76 54
(685) (2016)
26 ()

11 -

- 1041

(21) 604
1660 4262
(1 246) (5 855)
(1183) (3172)
4771 3421
(231) 201
(276) 497
3495 (646)

- 11
3495 (635)
64 215
1090 161

- 2

- 4461

10 289 10 068
(5 447) (2 253)
(9321) (13 042)
(3325) (388)




Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

01.01.2012- 01.01.2011-

Nota 31.12.2012 31.12.2011
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji - 4791
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 720 -
Inne wptywy - -
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (120) (5101)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (254) (280)
Odsetki zaptacone (472) (463)
Nabyte akcje wtasne 18.4 (563) -
Dywidendy wyptacone 18.5 - (135)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (689) (1188)
Przeptywy pieniezne netto ogétem (519) (2 211)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (1 360) 838
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkéw pienieznych iich (5) 13
ekwiwalentéow
Srodki pienigzne na koniec okresu 17 (1.884) (1360)

Zatgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.



Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowegc

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
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Dane Jednostki

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego
Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
Ustalenie wartosci godziwej

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Przychody

Koszty Swiadczen pracowniczych

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Przychody i koszty finansowe

Podatek dochodowy

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kapitat wtasny

Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Ptatnosci w formie akgcji

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy

Instrumenty finansowe

Leasing operacyjny

Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywdéw trwatych
Zobowigzania warunkowe

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostki zalezne Spétki

Zdarzenia po konicu okresu sprawozdawczego
Wyijasnienia dotyczgce przejscia na MSSF
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Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowegc

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

1. Dane Jednostki

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego BALTONA Spdtka Akcyjna jest sp6tka akcyjng zarejestrowang
w Polsce, zwana dalej ,Spétka”.

Jej siedziba miesci sie przy ul. Dziatkowej 115 w Warszawie (kod pocztowy 02-234).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato za okres sprawozdawczy koriczacy sie 31 grudnia 2012
r.

Przedmiotem dziatalnosci jest miedzy innymi sprzedaz towardw w sklepach detalicznych, a w
szczegoblnosci w sklepach wolnoctowych w portach lotniczych, zlokalizowanych w Polsce, oraz na
przejsciu granicznym.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.
2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
2.1 Oswiadczenie zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej
,MSSF UE”.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym, ktére Spétka sporzgdza zgodnie z MSSF UE.

Wyijasnienia dotyczace przejscia na MSSF UE oraz ich wptywu na prezentowang sytuacje majatkowq i
finansowgq oraz wynik finansowy Grupy zostaty zaprezentowane w nocie 33.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzagd w dniu 20 marca 2013 r.

Spotka jest jednostkg dominujgcg i sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok zakonczony 31 grudnia 2012 r. (obejmujgce Spotke oraz jednostki od niej zalezne).

2. 2 Podstawa wyceny

Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Jak opisano w nocie 21.4 z uwagi na wystepowanie ujemnego wskaznika EBITDA (obliczanego na
poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki oraz jej jednostek zaleznych) Spétka
nie wypetnita wymogdéw okreslonych w umowie kredytowej. Zgodnie z ustnymi ustaleniami
pomiedzy Zarzadem Spodtki a bankiem, naruszenie warunkéw umowy kredytowej nie powinno
spowodowac wypowiedzenia jej przez bank.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowegc

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

2. 3 Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do
petnych tysiecy, chyba ze wskazano inacze;j.

Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spéfki.
2. 4 Dokonane osqdy i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzagdu osadow,
szacunkéw i zatozen, wplywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw, przychoddw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wartosci
moga roznié sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg
ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktédrym dokonano zmiany szacunku.

Informacje na temat istotnych osgdéw dotyczacych zastosowania zasad rachunkowosci, ktére majg
najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym, zostaty przedstawione w
nastepujgcych notach:

* Nota 27 - Leasing operacyjny.

Informacje o przyjetych zatozeniach oraz niepewnosci zwigzanej z dokonywanymi szacunkami, ktore
zwigzane sg ze znaczgcym ryzykiem wystgpienia istotnych korekt w sprawozdaniu finansowym za
kolejny okres sprawozdawczy zawarte sg w nastepujgcych notach:

e Nota 14 - Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
e Nota 20 - Ptatnosci w formie akgji,

e Nota 24 - Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych,

* Nota 25 - Rezerwy,

e Nota 29 - Zobowigzania warunkowe.
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Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowegc

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
okresow zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym przez Spoétke, oraz do sporzadzenia
sprawozdania z sytuacji finansowej dla celdw zastosowania MSSF UE po raz pierwszy tj. 1 stycznia
2011 roku.

3.1 Waluty obce
Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie
funkcjonalnej Spodtki z zastosowaniem kursu wymiany waluty funkcjonalnej na walute obcg
obowigzujgcego na dzien zawarcia transakgji.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug Sredniego kursu NBP dla danej waluty ogtoszonego na ten dzien.

Réznice kursowe wynikajgce z wyceny bilansowe] aktywdéw i zobowigzan pienieznych stanowiag
réznice pomiedzy wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku
okresu sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie okresu
sprawozdawczego, a wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego
wedtug kursu zamkniecia na koniec okresu sprawozdawczego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg
przeliczane wedtug sredniego kursu NBP waluty funkcjonalnej obowigzujgcego na dzien szacowania
wartosci godziwe;j.

Roéznice kursowe z przeliczenia rozpoznaje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu. Pozycje

niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej Spétka przelicza uzywajac
kursu wymiany z dnia zawarcia transakgcji.
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Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowegc

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

3.

2

Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane s3 w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w
dniu dokonania transakcji, w ktérym Spoétka staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego
danego instrumentu finansowego.

Spoétka zaprzestaje ujmowaé aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych z
umowy do otrzymywania przeptywéw pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do
otrzymywania przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji
przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci.

Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje w
posiadaniu Spotki jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytacznie jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywoéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci
netto poddanych kompensacie skfadnikéw aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe
rozliczyc.

Spdétka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane w
wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do ich
nabycia.

Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmujg srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz inne naleznosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie, $rodki pieniezne w drodze oraz
depozyty bankowe na zgdanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o
niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych, stanowigce integralng cze$¢ systemu zarzadzania
srodkami pienieznymi Spétki.
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Zobowigzania finansowe nie bedqce instrumentami pochodnymi

Zobowigzania finansowe sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktorej Spétka staje sie strong
umowy zobowigzujacej do wydania instrumentu finansowego.

Spotka wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub
ulegnie przedawnieniu.

Inne zobowigzania finansowe obejmujg pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym, zobowigzania
handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane s3 wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzagdkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym
ujeciu zobowigzania te wycenianie s3 wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Kapitat wiasny
Akcje wtasne

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych,
skorygowane o wptyw podatkéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Odkup akcji wlasnych

W sytuacji kiedy jednostka Grupy odkupuje akcje wchodzace w sktad jej kapitatu podstawowego
(akcje wtasne), wdéwczas kwota zaptaty obejmujgca koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem (z
uwzglednieniem efektow podatkowych) pomniejsza kapitat wtasny przypadajgcy na wtascicieli
jednostki do czasu umorzenia akcji lub ich zbycia. Odkupione akcje wtasne sg prezentowane jako
sktadnik pozostatych kapitatéw. Jezeli takie akcje zostang nastepnie sprzedane, otrzymana za nie
zaptata, po pomniejszeniu o wszelkie koszty transakcji oraz skutki podatkowe, zwieksza kapitat
wiasny przypadajgcym na akcjonariuszy jednostki, a powstata nadwyzka lub strata z transakcji jest
prezentowana w pozycji , Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j”.

Pochodne instrumenty finansowe

Posiadane przez Spétke instrumenty pochodne utrzymywane s3 wytgcznie w celach
zabezpieczajgcych, chociaz rachunkowos$é zabezpieczen nie jest stosowana. Pochodne instrumenty
finansowe s ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej. Koszty transakcji s3 ujmowane w
momencie poniesienia w zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie zmiany wartosci godziwej
takich instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.
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3.

3

Rzeczowe aktywa trwate
Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania, facznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania, a takze wynagrodzen bezposrednich.
Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywéw. Koszt
wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkéow trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw
poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia
przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do konca okresu sprawozdawczego, jesli
sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w
przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym
bedzie sie dany sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych znajdowat.

Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z
nim urzadzenia jest aktywowane jako czes¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i
istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne
sktadniki aktywow.

Zyski i straty ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywdéw okresla sie na podstawie porédwnania
przychoddéw ze zbycia z wartoscig bilansowa zbytych aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto jako
zysk lub strate biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty.

Naktady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze
Spdtka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywéw
trwatych.

Wartosc bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jest wytaczana z ksiagg.

Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem skfadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych sg
ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.
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Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podlegajgcej amortyzacji, ktéra
jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego skfadnika aktywéw, pomniejszone o jego wartosé
rezydualng.

Spotka ocenia rdwniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegdlnych sktadnikéw aktywoéw
i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika
aktywdéw, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z zastosowaniem metody
liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Spoétke okresu uzytkowania danego skfadnika
rzeczowych aktywow trwatych, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysztych
korzysci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywdw.

Spoétka zaktada ponizsze stawki amortyzacji dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywéw

trwatych:

Inwestycje w obce rzeczowe aktywa trwate 5-67%
Urzadzenia techniczne, maszyny 10-20%
Srodki transportu 14-20%
Inne rzeczowe aktywa trwate 30%

Poprawnosé¢ stosowanych okresdw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i w
uzasadnionych przypadkach korygowana.
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3.

4

Wartosci niematerialne

Oprogramowanie oraz pozostate wartosci niematerialne

Oprogramowanie oraz pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spétke o okreslonym okresie
uzytecznosci ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady ponoszone w terminie péZniejszym

Pdézniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady, w tym naktady na wytworzone we wtasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marke
sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podlegajgcej amortyzacji, ktéra
jest cena nabycia danego skfadnika wartosci niematerialnych pomniejszona o jego wartosé
rezydualng.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw z zastosowaniem metody
liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Spoétke okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do
uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposdb realizacji przysztych korzysci ekonomicznych
zwigzanych z uzytkowaniem danego skfadnika aktywdw. Spodtka stosuje stawke amortyzacji dla
wartosci niematerialnych i prawnych w wysokosci 50%.

Poprawnosé¢ stosowanych okresdw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i w
uzasadnionych przypadkach korygowana.

Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspétkontrolowane

Spdétka wycenia inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspdtkontrolowane w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z
tytutu wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do
sprzedazy w ramach normalnej dziatalnosci Spoétki ani w celu wykorzystywania w procesie
produkcyjnym, dostawach débr i ustug ani w celach administracyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie poczatkowego ujecia, wyceniane s3 w cenie nabycia, a
przy kolejnej wycenie w wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wartosci
godziwej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem nieruchomosci inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje
koszty materiatéw oraz koszty wynagrodzen pracownikdow bezposrednio zaangazowanych w jego
wytworzenie oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem nieruchomosci
inwestycyjnej do dziatalnosci zamierzonego przeznaczenia, a takie koszty finansowania
zewnetrznego.

Skladniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikdw rzeczowych aktywodw trwatych
klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego
sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny
i nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spoéfki.
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Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Wartos¢ stanu zapasow ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze
weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukorfczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnikdw aktywdw finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Uznaje sie, ze sktadnik aktywoéw finansowych utracit wartosé, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu
istniejg obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia powodujgcego utrate wartosci, moggcego mieé
negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na warto$¢ przysztych przeptywdéw pienieznych
zwigzanych z danym sktadnikiem aktywodw.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywdéw finansowych zalicza sie niesptacenie albo
zaleganie w sptacie diugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktérg Spédtka wyrazita
zgode ze wzgleddéw ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych dtuznika, a
ktérej w innym wypadku Spdtka by nie udzielita, okolicznosci $wiadczace o wysokim poziomie
prawdopodobieristwa bankructwa dtuznika, warunki ekonomiczne sprzyjajace naruszeniu umowy.

Spétka ocenia przestanki swiadczace o utracie wartosci pozyczek udzielonych i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika
aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywow. W przypadku indywidualnie istotnych pozyczek
udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przeprowadza sie
test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywoéw.

Dokonujac oceny utraty wartosci dla grup aktywow Spétka wykorzystuje historyczne trendy do
szacowania prawdopodobiedstwa wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci
poniesionych strat, skorygowane o szacunki Zarzagdu oceniajgce, czy biezgce warunki ekonomiczne i
kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat miat znaczaco rézini¢ sie od poziomu strat
wynikajgcego z oceny historycznych trendéw.
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Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Wszelkie straty ujmowane s3g jako zysk lub strata biezgcego okresu i zmniejszajg
wartos¢ ksiegowa pozyczek udzielonych i naleznosci, przy czym Spoétka kontynuuje naliczanie odsetek
od zaktualizowanych aktywoéw. Jezeli pdziniejsze okolicznosci $wiadczg o ustaniu przestanek
powodujacych powstanie utraty wartosci, wéwczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane
jest jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spétka dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg
jeszcze zdatne do uzytkowania, jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow lub zwigzanego z nim osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang wartos¢ odzyskiwalna.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywdéw lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane s przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz
czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywédw Iub OWSP. Dla celéw
przeprowadzania testéw na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do
okreslenia zespotow aktywow generujacych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od
innych aktywow lub OWSP.

Aktywa wspdlne (korporacyjne) Spotki nie generujg osobnych wptywoéw pienieznych i sg uzytkowane
przez wiecej niz jeden OWSP. Aktywa wspdlne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i
zasadnych przestanek i podlegajg testom na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do
ktdrych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie
wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci
ksiegowe] pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkow) na zasadzie proporcjonalne;.
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Swiadczenia pracownicze
Dfugoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania netto Spétki z tytutu dtugoterminowych swiadczen pracowniczych dotyczg zobowigzan
z tytutu przysztych wyptat odpraw emerytalnych wynikajacych z przepiséw kodeksu pracy, do ktérych
pracownicy nabyli prawo w zamian za prace w okresie biezagcym i okresach ubiegtych. Wartos¢ tych
Swiadczen jest dyskontowana w celu ustalenia ich wartosci biezacej. Stope dyskontowa ustala sie na
podstawie wystepujgcych na koniec okresu sprawozdawczego stép rentownosci obligacji
skarbowych, ktérych termin wykupu zblizony jest do terminu realizacji zobowigzania. Wycena
Swiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski i
straty aktuarialne sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktédrym powstaty.

Ptatnosci w formie akgji

Wartos¢ godziwa przyznanej opcji zakupu akcji Spotki jest ujeta jako koszty z tytutu wynagrodzen w
korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu witasnego. Wartosé¢ godziwa jest okreslana na dzien
przyznania opcji zakupu akcji przez pracownikéw i roztozona na okres, w ktérym pracownicy nabeda
bezwarunkowo prawo do realizacji opcji. Kwota obcigzajaca koszty jest korygowana w celu
odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych opcji, dla ktérych warunki $wiadczenia pracy oraz
warunki nierynkowe nabywania uprawnien sg spetnione.

Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Spétce cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wyceni¢ i prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy
tworzone sg w wysokosci najbardziej wiarygodnego szacunku naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego przy uwzglednieniu ryzyka i niepewnosci
towarzyszacego zdarzeniom i okoliczno$ciom prowadzgcym do wypetnienia obowigzku.
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3. 12

Przychody
Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towardw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotdw, upustéw i rabatéw.

Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej
umowy sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na kupujgcego,
istnieje  wysokie prawdopodobieristwo  otrzymania  zaptaty, poniesione koszty oraz
prawdopodobienstwo zwrotu towaru mozna wiarygodnie oszacowaé, nie wystepuje trwate
zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenic.

Swiadczenie ustug
Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sg w miesigcu ich wykonania. Spotka swiadczy ustugi
Przychody z tytutu podnajmu

Przychody z tytutu podnajmu wynajmowanych powierzchni handlowych ujmowane sg w zysku lub
stracie biezgcego okresu metodg liniowa przez okres trwania umowy. Przychody z tytutu podnajmu
wynajetych nieruchomosci ujmowane sg jako przychody ze sprzedazy.

Opfaty leasingowe

Opftaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie
biezgcego okresu. Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng
czes¢ catkowitych kosztéw leasingu i s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres
trwania umowy leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czes¢
stanowigcg koszty finansowe oraz czes¢ zmniejszajgcg zobowigzania. Cze$¢ stanowigca koszt
finansowy jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu w taki
sposob, aby uzyskac stata okresowa stope procentowg w stosunku do stanu zobowigzania.
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3. 14

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg dywidendy otrzymane oraz przychody odsetkowe zwigzane z
zainwestowanymi przez Spoétke funduszami. Przychody odsetkowe ujmuje sie jako zysk lub strate
biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym oraz odpisy z
tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych (innych niz naleznosci handlowe), w tym udziatéw w
jednostkach zaleznych.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajace sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub
wytworzenia okreslonych aktywdéw s3g ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu rdznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody lub koszty
finansowe zaleznie od ich tgcznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$é¢ biezgcyg i cze$s¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite
dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu
do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych
prawnie lub faktycznie na dzied sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego
dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg
aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celdw podatkowych. Odroczony podatek
dochodowy nie jest ujmowany w przypadku réznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego
ujecia aktywdéw lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, ktdra nie jest potgczeniem jednostek
gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochéd do opodatkowania
oraz rdznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych w zakresie, w
ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Ponadto,
nie ujmuje sie podatku odroczonego od rdznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym
ujeciem wartosci firmy. Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktore wedtug przewidywan beda stosowane wtedy, gdy przejsciowe rdznice odwrdca sie, przy tym za
podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujace prawnie lub faktycznie do dnia
sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywdéw podatkowych i pod
warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku
dochodowego natozonego przez tg sama witadze podatkowag na tego samego podatnika lub na
roznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczyé zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku
dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa i ujemnymi
réznicami przejsciowymi, s ujmowane do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich wykorzystanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i
obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w
podatku dochodowym.

Zysk na jednq akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy
zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akgcji
zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spétke
akcje witasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego
zysku lub straty przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyktych przez $rednig wazong liczbe akcji
zwyktych skorygowang o posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akgcji,
ktdre obejmuja opcje na akcje przyznane pracownikom.

Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Szereg nowych Standardéw, zmian do Standarddw i Interpretacji nie jest jeszcze obowigzujacych dla
okreséw rocznych konczacych sie 31 grudnia 2012 r. i nie zostaty one zastosowane w sprawozdaniu
finansowym. Zadne z nich nie powinno mieé istotnego wptywu na sprawozdanie Spétki, z wyjatkiem
MSSF 9 Instrumenty Finansowe, ktéry oczekuje sie (na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejskg), ze bedzie
obowigzkowy dla sprawozdania finansowego Spétki za rok 2015 i mdgtby mie¢ wptyw na klasyfikacje i
wycene aktywéw finansowych. Spotka nie planuje wczesniejszego zastosowania tego standardu, a
zakres jego wptywu nie zostat jeszcze oszacowany.
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4.

4.

Ustalenie wartosci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci i ujawnien wymagajg okreslenia
wartosci godziwej zardwno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i zobowigzan. Wartosci
godziwe s ustalane i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod. W
uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozen przyjetych do okreslenia wartosci
godziwej przedstawiono w notach objasniajgcych dotyczacych poszczegdlnych aktywow i
zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ godziwa rzeczowych aktywoéw trwatych nabytych w wyniku potaczenia jednostek oparta
jest na ich wartosci rynkowej. Wartos$¢ godziwa sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych (za
wyjatkiem nieruchomosci) jest ustalana z zastosowaniem podejscia rynkowego i metod kosztowych,
ktdre opierajg sie na cenach rynkowych podobnych sktadnikéw, o ile informacje te sg dostepne, a w
uzasadnionych przypadkach opierajg sie na kosztach zastgpienia. Szacunki kosztu odtworzenia
pomniejszonego o skumulowang amortyzacje odzwierciedlajg korekty bedace efektem fizycznego
pogorszenia, jak réwniez utraty funkcjonalnej i ekonomicznej uzytecznosci aktywow.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna wyceniana jest przez zewnetrznego, niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego, ktéry posiada odpowiednio uznane kwalifikacje zawodowe i biezgce doswiadczenie w
dokonywaniu wycen, w lokalizacji i kategorii wycenianej nieruchomosci. Wartos$¢ godziwa opiera sie
na cenach rynkowych, ktéra sg szacunkowg kwotg, za jaka w dniu wyceny, na warunkach
rynkowych, nieruchomosé mogtaby zosta¢ wymieniona pomiedzy zainteresowanymi stronami, na
warunkach rynkowych, po przeprowadzeniu odpowiednich dziatan marketingowych, przy czym obie
strony dziatatyby swiadomie.

3 Zapasy

Wartos¢ godziwa zapaséw nabytych w drodze potgczenia jednostek jest ustalana w oparciu o
szacowang cene sprzedazy w toku zwyktej dziatalnos$ci gospodarczej, pomniejszong o szacowane
koszty przygotowania do sprzedazy i sprzedazy oraz o rozsgdng marze zysku opartg na naktadach na
przygotowanie do sprzedazy i sprzedaz zapasow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci jest szacowana jako

biezgca wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych za pomocg rynkowej stopy
procentowej na dzien sprawozdawczy.
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4. 5 Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Wartos¢ godziwa, szacowana jedynie dla celdw ujawnienia, jest obliczona na podstawie wartosci
biezgcej przysztych przeptywdw pienieznych z tytutu zwrotu kwoty gtéwnej i zaptaty odsetek,
zdyskontowanych z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej na dzient sprawozdaweczy.

W przypadku leasingu finansowego rynkowga stope procentowg ustala sie przez odniesienie do
podobnych uméw leasingowych.

4. 6 Ptatnosci w formie akcji

Wartos¢ godziwa szacowana jest przy pomocy modelu Blacka-Scholesa. Przewidywana zmiennos¢
cen jest oszacowana na podstawie Sredniej historycznej zmiennosci cen dla Spétki i rynku. Dane
wejsciowe do wyceny obejmujg cene akcji na date przyznania, cene wykonania opcji, oczekiwang
zmiennos¢ (oszacowana na podstawie Sredniej historycznej zmiennosci cen dla Spoétki i rynku), okres
trwania opcji, przewidywang dywidende oraz stope procentowg wolng od ryzyka.
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5.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Wprowadzenie

Spoétka jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw
finansowych:

. Ryzyko kredytowe
. Ryzyko ptynnosci
. Ryzyko rynkowe

Nota przedstawia informacje na temat ekspozycji Spétki na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz
procedury pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Spétke, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Spétke. W innych czesciach sprawozdania finansowego przedstawiono wymagane
informacje liczbowe.

Podstawowe zasady zarzqdzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzagdzaniem ryzykiem przez Spétke.
Zasady zarzgdzania ryzykiem przez Spétke maja na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spétka jest
narazona, okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia

dopasowania do niego limitéw. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym
przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spétki.

Poprzez odpowiednie szkolenia, przyjete standardy i procedury zarzadzania, Spétka dazy do
zbudowania mobilizujgcego i konstruktywnego srodowiska kontroli, w ktérym wszyscy pracownicy
rozumieja swoja role i obowiazki.
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5.

3

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuacji, kiedy klient lub
strona instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami od klientdw oraz udzielonymi pozyczkami i depozytami.

Spdtka stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktérg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana
na biezaco.

Narazenie Spotki na ryzyko kredytowe jest ograniczone, co wynika z tego ze prowadzi ona sprzedaz
towarow wyltagcznie za gotéwke oraz poprzez ptatnosci kartami ptatniczymi i kredytowymi, co jest
zgodne ze specyfikg branzy Duty Free. Pozostata sprzedaz (2,2% w 2012 roku oraz 1,3% w 2011) to
sprzedaz ustug marketingowych na rzecz dostawcow, gdzie naleznosci z tego tytutu s kompensowane z
zobowigzaniami lub nimi zabezpieczane oraz sprzedaz hurtowa do jednostek powigzanych. Partner
poprzez ktérego Spodtka autoryzuje karty ptatnicze to firma bedaca liderem w branzy, a termin ptatnosci
jest bardzo krotki.

W Spodtce wystepuje rowniez ryzyko kredytowe w odniesieniu do umow pozyczek udzielonych spétkom
zaleznym. W opinii Zarzadu ryzyko kredytowe jest minimalne.

Towary sprzedawane sg z klauzulg zastrzezenia wifasnosci, tak wiec, do chwili uiszczenia przez
kupujacego catkowitej zaptaty, Spdétka moze wystgpic z roszczeniem o zwrot tych dobr. Poza tym Spdtka
nie wymaga zabezpieczenia majgtkowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych.

Spétka tworzy odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadajg szacunkowej wartosci
poniesionych strat na naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz na pozostatych naleznosciach.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ udzielonych pozyczek wynosita 12.467 tys. zt (2011 r.:
9.460 tys. zt).

W posiadaniu Spétki znajduja sie depozyty bankowe o wartosci ksiegowej 835 tys. zt (2011 r.: 4.360 tys.
zt), stanowiace zabezpieczenie linii kredytowych i gwarancyjnych. Zostalty one ulokowane w
wiarygodnym, licencjonowanym banku.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spétka posiadata srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 1.433 tys.
zt (2011 r.: 1.595 tys. zt), co stanowi jej maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe w stosunku do
tych aktywoéw. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg ulokowane w kasach zlokalizowanych w punktach
handlowych oraz w wiarygodnym, licencjonowanym banku.
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5.

4

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spdtke obowigzkéw
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania s$rodkéw
pienieznych lub innych aktywdéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscia przez Spotke polega na
zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Spétka zawsze posiadata ptynnosé wystarczajaca do
regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na
niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki.

Zazwyczaj Spotka ma zapewnione $rodki pieniezne ptatne na zgdanie w kwocie wystarczajacej dla
pokrycia oczekiwanych wydatkéow operacyjnych w okresie 60 dni, w tym na obstuge zobowigzan
finansowych. Ta polityka nie obejmuje jednak ekstremalnych sytuacji, ktorych nie mozna przewidzie¢
na podstawie racjonalnych przestanek, takich jak na przyktad kleski zywiotowe.

Spodtka jest strong umowy wielocelowej linii kredytowej z okresem kredytowania odpowiednio do 8
lutego 2021 r. oraz biezgcym terminem udostepnienia kredytu (wg stanu na koniec okresu
sprawozdawczego) do 4 lutego 2013 r. (w dniu 1 lutego 2013 r. przedtuzono udostepnienie kredyt do
dnia 2 lutego 2014 r.). Na podstawie tej umowy Spétka utrzymuje nastepujgce linie kredytowe:

. 3.000 tys. zt — kredyt w rachunku biezgcym, zabezpieczony m.in. zastawem rejestrowym na
zapasach, depozytem oraz gwarancjg korporacyjng wystawiong przez Flemingo International BVI.
Odsetki naliczane wedtug WIBOR plus marza banku; saldo zadtuzenia na koniec okresu
sprawozdawczego wynosito 1 642 tys. zt;

. 815 tys. zt — linia gwarancyjna zabezpieczone na majatku Spétki (maksymalny okres waznosci
gwarancji wynosi 12 miesiecy).

Spodtka jest strong umowy linii gwarancyjnej z 24 listopada 2011 r. z terminem kredytowania do 14
kwietnia 2013 r. w ramach ktdrej zostata wydana gwarancja w kwocie 680 tys. EUR (maksymalna kwota
zaangazowania) z terminem waznosci do 31 marca 2013 r. Zabezpieczeniem umowy jest m.in.
zastawem rejestrowym na zapasach, depozytem oraz gwarancjg korporacyjng wystawiong przez
Flemingo International BVI.

Spétka ma réwniez przyznany kredyt obrotowy w rachunku biezgcym w drugim banku z terminem
sptaty 23 sierpnia 2013 r.:

. 2.000 tys. zt — zabezpieczony, m.in. zastawem rejestrowym na zapasach, depozytem oraz
gwarancja korporacyjng wystawiong przez Flemingo International BVI; odsetki naliczane wedtug WIBOR
plus marza banku; saldo zadtuzenia na koniec okresu sprawozdawczego wynosito 1 674 tys. zi.
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5.

5

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy
procentowe bedg wptywacé na wyniki Spotki lub na wartosé¢ posiadanych instrumentéw finansowych.
Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spoétki na
ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametrow, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy
zwrotu.

W celu zarzadzania ryzykiem rynkowym Spodtka kupuje i sprzedaje instrumenty pochodne, jak tez
przyjmuje na siebie zobowigzania finansowe. Wszystkie transakcje odbywajg sie w ramach polityki
stosowanej przez Zarzad.

Ryzyko walutowe

Spdtka jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz pozyczkami,
ktére sg wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna Spétki. Transakcje te s3 wyrazane gtéwnie w
EUR, USD.

W zwigzku z tym, ze znaczaca czes¢ zakupdw towardw realizowana jest w EUR, istnieje ryzyko wahan
marz na sprzedawanych towarach, ktére w przypadku ostabienia sie polskiej waluty mogg spadac. W
praktyce Spoétka minimalizuje wptyw wahan kursu wymiany EUR/PLN odpowiednio dostosowujgc ceny
towarow, dla zachowania zaktadanych marz.

W 2012 roku Spodtka w ograniczonym zakresie korzystata z kontraktéw terminowych na zakup walut aby
zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem walutowym, z terminem wymagalnosci krétszym niz rok od dnia
sprawozdawczego.

W stosunku do aktywdéw pienieznych i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych polityka Spétki
zapewnia, ze ekspozycja netto jest utrzymywana na akceptowalnym poziomie poprzez, w razie
zaistnienia takiej potrzeby, kupno lub sprzedaz walut obcych po kursach spot, w celu pokrycia
krétkoterminowych niedoboréw.

Inwestycja Spdtki w zagraniczne jednostki zalezne w ocenie Zarzadu nie rodzi znaczacego ryzyka
walutowego, ktére wymagatoby zabezpieczenia.

Ryzyko stopy procentowej

Spétka przyjmuje polityke, zgodnie z ktdra pozyczki udzielone oprocentowane sg wg statych stop
procentowych, natomiast zobowigzania finansowe oprocentowane sg wg stép zmiennych. Jest to
standard rynkowy, poniewaz na zobowigzania finansowe sktadajg sie kredyty w rachunku biezgcym,

ktérych saldo zmienia sie kazdego dnia.

Spétka narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych powodowanych przez stopy
procentowe.
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5.

6

Zarzqdzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywania solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowa¢ zaufanie
inwestorow, kredytodawcow oraz rynku, jak tez zapewnic przyszty rozwdj dziatalnosci gospodarcze;j.

Kapitat obejmuje kapitat zaktadowy, kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostate

kapitaty oraz zyski zatrzymane.

Zarzgd monitoruje poziom wskaznika zwrotu z kapitatu, ktéry jest przez Spétke definiowany jako
stosunek wyniku dziatalnosci operacyjnej do kapitatu wtasnego. Zarzad monitoruje réwniez poziom

dywidendy przypadajacej na akcje zwykte.

Zarzad dazy do utrzymania réwnowagi pomiedzy wyzszg stopg zwrotu mozliwg do osiggniecia przy
wyzszym poziomie zadtuzenia i korzySciami oraz bezpieczeristwem osigganym przy solidnym kapitale.

Stopa zadtuzenia Spétki do kapitatu na koniec okresu sprawozdawczego ksztattowata sie nastepujgco:

w tysigcach ztotych

Zobowigzania ogétem
Minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz depozyty
Zadtuzenie netto

Kapitat wtasny

Wspodtczynnik zadtuzenie netto do kapitatu wtasnego na koniec
okresu sprawozdawczego
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31.12.2012 31.12.2011
22953 17 966

(2 268) (5 955)

20 685 12011
22954 23347
0,9 0,5
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6. Przychody

6. 1 Struktura rzeczowa
01.01.2012- 01.01.2011-
Nota 31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy produktow

Ustugi marketingowe 3141 1467
Pozostate 608 906
Przychody ze sprzedazy produktow ogétem 3749 2373

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Sprzedaz detaliczna ogdlnodostepna 21829 13592
Sprzedaz detaliczna wolnoctowa 110393 95471
Pozostate 6 033 3711
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow ogétem 138 255 112 774
Przychody ze sprzedazy ogétem 142 004 115 147

6. 2 Struktura terytorialna
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy produktow

Polska 1720 1577
Pozostate 2029 796
Przychody ze sprzedazy produktow ogétem 3749 2373

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Polska 136 470 111772
Pozostate 1785 1002
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow ogétem 138 255 112 774
Przychody ze sprzedazy ogétem 142 004 115 147

7. Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Wynagrodzenia (7 364) (6 788)
Ubezpieczenia spoteczne (1 238) (1021)
Koszty odpraw emerytalnych (w tym zmiana zobowigzan z tego tytutu) 24 (20) 11
Ptatnosci w akcjach 20 - (1041)
Inne $wiadczenia pracownicze (398) (320)
Swiadczenia pracownicze ogétem (9 020) (9 159)
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8. Pozostate przychody i koszty operacyjne

8. 1  Ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Rozwigzanie rezerw na koszty ustug oraz sprawy sporne
Zmiana wartosci odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw
Przychody zwigzane z zakoriczeniem umoéw leasingu

Inne

Pozostate przychody operacyjne ogétem

Niedobory inwentaryzacyjne

Likwidacja towaréw

Likwidacja rzeczowych aktywéw trwatych

Odpisy aktualizujgce

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Rezerwy

Inne

Pozostate koszty operacyjne ogétem
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Nota

25
15

01.01.2012-  01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
- 2

158 -

167 62

118 93

92 19

535 176
01.01.2012-  01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
(208) (67)

(60) (26)

(11) -

(88) (187)

(26) -

- (24)

(63) (15)

(456) (319)
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Przychody i koszty finansowe

Ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu

01.01.2012- 01.01.2011-
Nota 31.12.2012 31.12.2011
Dywidendy 30 1090 161
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci 699 1126
Réznice kursowe netto - 843
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw - 1199
Przeszacowanie inwestycji wycenianych w wartosci godziwej 6 )
przez wynik finansowy
Przychody finansowe ogétem 1795 3329
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych
(513) (286)
wedtug zamortyzowanego kosztu
Réznice kursowe netto (541) -
Przeszacowanie instrumentéw pochodnych wycenianych w
. N - (56) (6)
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Inne - (68)
Koszty finansowe ogétem (1110) (360)
Przychody finansowe netto ujete jako zysk lub strata biezacego 685 2969

okresu
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10.

10.

1

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety jako zysk strata biezgcego okresu

Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)
Podatek dochodowy za rok biezgcy

Podatek dochodowy (czes¢ odroczona)

Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych

Podatek dochodowy ogétem
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01.01.2012-  01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
- 11

- 11

(21) 593

(21) 593

(21) 604
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10.

10.

2

Podatek dochodowy

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

Zysk netto za okres sprawozdawczy
Podatek dochodowy
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek w oparciu o obowigzujgca stawke
podatkowa
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéow

Przychody zwolnione z opodatkowania
Ujecie w podatku odroczonym rdéznic przejsciowych
nieujetych w latach poprzednich

01.01.2012-  01.01.2012-  01.01.2011-  01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
% %

169 2966

(21) 604

148 3570

19,0% 28 19,0% 678

122,2% 181 6,3% 225

-155,1% (230) 7,2% (258)

0,0% - -1,1% (41)

-13,9% (21) 16,9% 603
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11. Rzeczowe aktywa trwate

11. 1 Wartosc brutto rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate Rzeczowe
rzeczcowe  aktywa trwate
Budynki i Maszyny i Srodki aktywa w trakcie
budowle urzadzenia transportu trwate wytwarzania Ogétem
Wartos¢ brutto na dziert 01.01.2011 3121 1026 - 4799 254 9200
Przeklasyfikowanie - - - - - -
Zwiekszenia 638 194 465 625 61 1984
Sprzedaz/likwidacja - (48) - (258) - (306)
Wartos¢ brutto na dzier 31.12.2011 3759 1173 465 5167 315 10 878
Wartos¢ brutto na dzier 01.01.2012 3759 1173 465 5167 315 10 878
Przeklasyfikowanie 315 - - - (315) 0
Zwiekszenia 2 346 438 52 1922 161 4920
Sprzedaz/likwidacja (1153) (12) - (208) - (1372)
Wartos¢ brutto na dzier 31.12.2012 5268 1600 517 6 881 161 14 427
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11. Rzeczowe aktywa trwate

11. 2 Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

Pozostate Rzeczowe
rzeczowe  aktywa trwate
Budynki i Maszyny i Srodki aktywa w trakcie
budowle urzadzenia transportu trwate wytwarzania Ogotem
Umo’rzeme oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 1533 665 ) 3026 ) 5223
dzien 01.01.2011
Amortyzacja 540 206 64 805 - 1615
Sprzedaz/likwidacja - (41) - (258) - (299)
Umo,rzenle oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 2073 829 64 3573 ) 6539
dzien 31.12.2011
Umo’rzeme oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 2073 829 64 3573 ) 6539
dzien 01.01.2012
Amortyzacja 863 147 90 984 - 2084
Sprzedaz/likwidacja (1141) (11) - (173) - (1 325)
Umo,rzenle oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 1794 966 154 4385 ) 7299
dzien 31.12.2012
11. 3  Wartosc netto
Na dzien 01.01.2011 1588 362 - 1773 254 3977
Na dzien 31.12.2011 1687 343 401 1594 315 4339
Na dzien 31.12.2012 3474 635 363 2496 161 7128
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11.

11.

11.

11.

11.

4

Rzeczowe aktywa trwate
Odpisy z tytutu utraty wartosci i ich poZniejsze odwracanie

W ocenie Spoétki na dzien bilansowy nie wystgpity przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdw aktywdw.

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu

Spdétka uzytkuje w ramach umow leasingu finansowego regaty biurowe, regaty magazynowe oraz
srodki transportu. W przypadku wiekszosci umow Spotka ma mozliwosé zakupu wyzej wymienionych
sktadnikéw po zakonczeniu leasingu po obnizonej cenie. Sktadniki te stanowig jednoczesnie
zabezpieczenie zobowigzan z tytutu leasingu. Na dzien 31 grudnia 2012 r. wartos¢ ksiegowa netto
leasingowanych aktywoéw trwatych wyniosta 599 tys. zt (2011 r.: 790 tys. zt). W ciggu roku Spétka
nabyta leasingowane aktywa o wartosci O tys. zt (2011 r.: 578 tys. z1).

Zabezpieczenia
Na koniec okresu sprawozdawczego zaden ze sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych Spétki nie

stanowit zabezpieczenia zobowigzan, za wyjatkiem skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
uzytkowanych w ramach leasingu finansowego, o ktérych mowa powyze;j.

Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania
Koszty wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych w budowie wynidst na koniec okresu

sprawozdawczego 161 tys. zt (2011 r.: 315 tys. zt.). W okresie sprawozdawczym nie aktywowano
kosztéw finansowania zewnetrznego.
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12,

12.

12.

12,

12.

1

Wartosci niematerialne

Wartosc brutto wartosci niematerialnych

Oprogra-
mowanie
komputerowe Ogétem

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2011 346 346
Zwiekszenia 107 107
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2011 453 453
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2012 453 453
Zwiekszenia 81 81
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2012 534 534
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci

Oprogra-

mowanie

komputerowe Ogoétem

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 329 329
dzien 01.01.2011
Amortyzacja 54 54
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 383 383
dzien 31.12.2011
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 383 383
dzien 01.01.2012
Amortyzacja 76 76
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 459 459
dzien 31.12.2012
Wartosc netto
Na dzieri 01.01.2011 17 17
Na dzier 31.12.2011 70 70
Na dzieri 01.01.2012 70 70
Na dzienr 31.12.2012 75 75

Odpisy z tytutu utraty wartosci oraz odwrécenia odpisow

W ocenie Spétki na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpic utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw wartosci niematerialnych.
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13.

Inwestycje

Inwestycje dfugoterminowe

Udziaty w jednostkach powigzanych
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
Inwestycje krétkoterminowe

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom
Depozyty w banku jako zabezpieczenie pod udzielone gwarancje

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
2633 2603 1309
2256 - 594
4 889 2603 1903

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

10203 9461 2077
8 - -

835 4360 6 809

11 046 13 821 8 886

Pozyczki udzielone ujete w wartosci bilansowej w kwocie 12 467 tys. zt (2011 r.: 9 461 tys. zf)

oprocentowane s3g stopami od 3,2 do 6,6%.

W posiadaniu Spétki znajdujg sie depozyty bankowe o wartosci 835 tys. zt (2011 r.: 4 360 tys. zt),
stanowigce zabezpieczenie linii kredytowych i gwarancyjnych (patrz nota 21). Depozyty sg oprocentowane

stopami WIBID3M minus marza banku (2011 r.: WIBID3M minus marza banku).

Ekspozycja Spétki na ryzyka kredytowe, walutowe i stopy procentowej w odniesieniu do pozostatych

inwestycji opisana jest w nocie 26.
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14.

14.

1

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nieujete aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego
W odniesieniu do ponizszych pozycji nie zostat ujety podatek odroczony:
31.12.2012 31.12.2011

Straty podatkowe 2169 2169

2169 2169

Prawo do wykorzystania powyzszych strat podatkowych wygasa w 2014 r. W odniesieniu do
wymienionych w powyzszej tabeli strat podatkowych nie ujeto skfadnikéw aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, poniewaz nie jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochéd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich wykorzystanie w przysztosci.
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14.

14.

2

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych

Inwestycje

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych

okresach
Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
Kompensata
Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

Aktywa Rezerwy Wartos¢ netto
2012 2011 2012 2011 2012 2011
(98) (203) 50 38 (48) (165)
(39) (53) - - (39) (53)
(137) (117) 68 - (69) (117)
(5) - - - (5) -
- - 318 198 318 198
(55) (81) - - (55) (81)
(10) (70) - - (10) (70)
(54) (61) - 48 (54) (23)
(406) (46) - - (406) (46)
(804) (631) 436 284 (368) (347)
(436) (284) 436 284 - -
(368) (347) - - (368) (347)
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14. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

14. 3 Zmiana roéznic przejsciowych w okresie sprawozdawczym

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek
Inwestycje

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy

Pozostate
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych
okresach

Zmiana réznic

Zmiana réznic
przejsciowych

przejsciowych ujeta jako zysk
ujeta jako zysk lub strata
Stan na lub strata Stan na biezacego Stan na
01.01.2011 biezgcego okresu 31.12.2011 okresu 31.12.2012

(126) (39) (165) 117 (48)
(65) 12 (53) 14 (39)
(15) (102) (117) 48 (69)
(34) 34 - (5) (5)
28 170 198 120 318
(42) (39) (81) 26 (55)
(9) (61) (70) 60 (10)
(95) 82 (13) (41) (54)
(584) 538 (46) (360) (406)
(940) 593 (347) (21) (368)
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15.

Zapasy

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Materiaty - - 60
Towary 13159 11913 5998

13 159 11913 6 058

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. warto$s¢ materiatéw i towaréw handlowych
ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy wyniosta 94 155 tys. zt (2011 r.: 80 416 tys. zt). W okresie od 1
stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw do mozliwych do
uzyskania cen sprzedazy netto wynidst 0 tys. zt (2011 r.: O tys. zt). Odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego wartos$¢ zapaséw wyniosto 167 tys. zt (2011 r.: 62 tys. zt) i zostato ujete jako
pozostate przychody.

W celu zabezpieczenia zobowigzan Spotki wynikajacych z umowy wielocelowej linii kredytowej,
ktérej strong jest Spodtka, zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na zapasach towaréw
przeznaczonych do sprzedazy, znajdujacych sie w magazynach i sklepach, stanowigcych wtasnosc
Spotki, wraz z oswiadczeniem Spoétki o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy. Wartos¢ przedmiotu
zastawu w zadnym momencie nie moze by¢ nizsza niz 8 000 tys. zt (w cenach sprzedazy).

W celu zabezpieczenia zobowigzan Spétki wynikajgcych z umowy kredytu obrotowego w rachunku
biezgcym, ktérej strong jest Spotka, zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na zapasach towaréw
przeznaczonych do sprzedazy, znajdujacych sie w magazynach i sklepach, stanowigcych wtasnosc
Spotki, wraz z oswiadczeniem Spoétki o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy. Wartos¢ przedmiotu
zastawu w zadnym momencie nie moze by¢ nizsza niz 7 000 tys. zt.
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16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5891 4262 666
Naleznosci budzetowe 580 867 660
Naleznosci pozostate 624 1235 6 405
Rozliczenia miedzyokresowe 713 261 183
Naleznosci ogétem 7 808 6 625 7914
Dtugoterminowe - - 151
Krétkoterminowe 7 808 6625 7763

7 808 6 625 7914

16. 1 Naleinosci z tytutu dostaw i ustug

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

. 3152 2191 422
powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
2739 2071 244
pozostatych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem 5891 4262 666
Dtugoterminowe - - -
Krétkoterminowe 5891 4262 666
5891 4262 666

Ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce wartosc
naleznosci przedstawione sg w nocie 26.

16. 2 Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Ubezpieczenia 20 15 3
Prenumerata 3 6

Gwarancje dtugu celnego 95 52 10
Opfaty za handel alkoholem 35 36 -
Bilety na imprezy - 151 151
Rozliczenie kosztéw najmu - - 10
Koszty doradztwa 188 - -
Przychody niefakturowane 356 - -
Pozostate 16 1 1
Rozliczenia miedzyokresowe ogotem 713 261 183
Czes¢ dtugoterminowa - - 151
Czes¢ krotkoterminowa 713 261 32
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17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych
Srodki pieniezne w drodze

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢
wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Kredyty w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢
wykazana w rachunku przeptywu srodkéw
pienieznych

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
689 840 500

744 755 338

1433 1595 838
(3317) (2 955) -
(1.884) (1360) 838

Ekspozycja Spotki na ryzyko stopy procentowej oraz analiza wrazliwosci dla finansowych aktywow i

zobowigzan przedstawiona zastata w nocie 26.
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18.

18.

18.

18.

1

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy
w tysigcach akcji Akcje zwykte

Nota 2012 2011
llos¢ akcji na 1 stycznia 11 256,6 17,9
Podziat wartosci nominalnej akgji (poprzednia ilos¢) - (17,9)
Podziat wartosci nominalnej akcji (nowa ilos¢) - 10711,2
Emisja akcji za gotéwke 18.2 - 545,4
llos¢ akcji na 31 grudnia (w petni optacone) 11 256,6 11 256,6

W dniu 21 lutego 2011 r. nastgpit podziat wartosci nominalnej akcji w proporcji 1:600, czyli ze
150 zt do 0,25 zt, bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki. W ten sposéb ilosé akeji
zmienita sie z 17 852 szt. na 10 711 200 szt.

Emisja akcji zwyktych

W dniu 3 czerwca 2011 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej
w drodze emisji akcji serii E w ilosci 545 377szt.

Akcje zwykte

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat sie z 11 256 577 akcji
zwyktych (2011 r.: 11 256 577). Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg
prawo do jednego gtosu podczas Walnego Zgromadzenia Spoéfki.

Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majgtku Spotki w przypadku podziatu
majgtku.

Akcje serii A, B, C, D i E wilosci 11 239 177 szt. akcji sg akcjami na okaziciela. 17 400 szt. akgcji
zwyktych serii A na dzien sprawozdawczy nadal pozostaje w formie akcji imiennych zwyktych.
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18.

18.

18.

4

Kapitat wtasny

Program nabywania akcji wtasnych

W dniu 16 stycznia 2012 r. Zarzad Spoétki zostat upowazniony do nabycia przez Spétke akcji
wtasnych. Program nabywania akcji wtasnych ma by¢ realizowany w okresie od dnia 25 stycznia
2012 r. do dnia 1 stycznia 2015 r., lecz nie dfuzej niz do wyczerpania srodkéw przeznaczonych na
ich nabycie. W ramach programu Zarzad zostat upowazniony do zakupu nie wiecej niz 500.000
akcji wtasnych o tagcznej wartosci nominalnej 125.000 zt celem ich umorzenia badz wydania ich
akcjonariuszom lub wspdlnikom spétki przejmowanej przez Grupe. Realizacja nabywania Akgcji
Spotki bedzie dokonywana wytacznie za posrednictwem Domu Inwestycyjnego BRE Bank S.A.
Minimalna cena nabycia przez Spétke jednej akcji wiasnej zostata ustalona na poziomie 0,25 zt,
natomiast cena maksymalna na poziomie 9,20 zt. W sumie na nabycie Akcji wtasnych Spétka
zamierza przeznaczy¢ kwote 4.650.000 zt. Szczegétowe informacje na temat programu
nabywania akcji wfasnych Spdtka podaje do publicznej wiadomosci w formie raportéw
biezgcych.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spétka posiadata 83.604 akcji wtasnych.

Dywidendy proponowane przez Zarzqd

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Spotki wyptacone zostaty dywidendy za poprzedni
rok obrotowy w nastepujacych kwotach:

2012 2011

0,00 zt na akcje zwyktg (2011 r.: 0,01 zt) - 135

- 135

Zarzad Spotki proponuje przeznaczy¢ zysk za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 r. w catosci na
kapitat zapasowy.
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19.

Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy zysk przypadajqcy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje na 31 grudnia 2012 r. dokonana zostata w
oparciu o zysk netto Spétki w kwocie 169 tys. zt (2011 r.: 2.966 tys. zt) oraz o srednig wazong liczbe akcji na
dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego (z uwzglednieniem podziatu akcji, o ktérym mowa w nocie
18.1) w liczbie 11.221,1 tys. szt. (2011 r.: 11.028,0 tys. szt.).

Wielkosci te zostaty ustalone w sposob przedstawiony ponizej:

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Spoétki

2012 2011
Ogétem Ogoétem
Zysk netto za okres sprawozdawczy 169 2966
169 2966
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
w tysigcach akcji nota 2012 2011
llo$¢ akcji zwyktych na 1 stycznia 18.1 11 256,6 10711,2
Wptyw nabycia akcji wtasnych 18.4 (34,5) -
Whptyw emisji akcji w czerwcu 2011 r. 18.2 - 316,8
Srednia wazona liczba akcji zwyktych na 31 grudnia 11222,1 11 028,0
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19.

Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
Rozwodniony zysk przypadajgcy na akcje

Kalkulacja rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje na dzien 31 grudnia 2012 r. dokonana
zostata w oparciu o zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujgcej w kwocie 169
tys. zt (2011 r.: 2.966 tys. zt) oraz o Srednig wazong liczbe akcji na dziehn sporzadzenia sprawozdania
finansowego (z uwzglednieniem podziatu akcji, o ktérym mowa w nocie 18.1) w liczbie 11.222,1 tys. szt.
(2011 r.: 11.087,0 tys. szt.).

Wielkosci te zostaty ustalone w sposdb przedstawiony ponizej:

Zysk netto akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej (rozwodniony)

2012 2011
Ogoétem Ogoétem
Zysk netto za okres sprawozdawczy 169 2966
169 2966
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona)
w tysiqcach akcji nota 2012 2011
Srednia wazona liczba akeji zwyktych 11222,1 11028,0
Emisja warrantéw subskrypcyjnych dot. akgji serii F 23 - 59,0

Srednia wazona liczba akcji zwyktych na 31 grudnia

(rozwodniona) 11222,1 11 087,0

Na dzien 31 grudnia 2012 r. 254,6 tys. imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
akcji zwyktych na okaziciela serii F (2011 r.: 254,6 tys. szt.) nie zostato uwzglednione w kalkulacji
rozwodnionej sredniej wazonej liczby akcji zwyktych, poniewaz majg one wptyw antyrozwadniajacy, gdyz
srednia wartos¢ rynkowa akcji zwyktych w danym okresie jest nizsza od ceny realizacji warrantéw.
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20.

Ptatnosci w formie akcji

Program warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akgji (rozliczany w instrumentach

W dniu 4 kwietnia 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie emisji 446 300
imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 0,25 zt kazda po cenie emisyjnej 6,88 zt. Warranty subskrypcyjne zostang zaoferowane
do objecia w drodze subskrypcji prywatnej osobom wskazanym przez Zarzad Spétki i zaakceptowanym
przez Rade Nadzorcza, sposrod osob z kluczowej kadry zarzadzajacej oraz pracownikéw wyzszego szczebla.
W dniu 14 lipca 2011 r. Zarzad Spétki w wykonaniu ww. uchwaty ztozyt oferte objecia | transzy warrantéow w
ilosci 254 633, a w dniu 10 lutego 2012 r. Il transzy w ilosci 28 564 warrantow subskrypcyjnych ktére zostaty
w catosci przyjete przez objete nig osoby.

W zwigzku z tym, ze prawo do objecia akcji serii F z tytutu 283 197 wyemitowanych warrantow
subskrypcyjnych uprawniajgcych kluczowg kadre zarzadzajaca oraz pracownikéw wyzszego szczebla do
objecia identycznej ilosci akcji Spotki nie zostato wykonane do dnia 31 grudnia 2012 r., tym samym warranty
dotyczace akcji serii F wygasty.

W dniu 30 sierpnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie emisji
500 000 imiennych warrantow subskrypcyjnych drugiej emisji, uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda. Warranty subskrypcyjne zostang zaoferowane do
objecia w drodze subskrypcji prywatnej tym samym grupom osdb co poprzednio. Posiadacz Warrantu
Subskrypcyjnego bedzie mdgt wykonaé prawo do objecia akcji serii G nie wczesniej niz dnia 1 wrzesnia 2011
r. oraz nie pozniej niz do dnia 31 grudnia 2015 r., po cenie, ktdra zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg,
nie nizszej niz 9,20 zt. Zaréwno w roku 2011, jak i w 2012 r., na podstawie tej uchwaty, nie zostaty przyznane
zadne warranty.

Wartos¢ godziwa na dzien ztozenia oferty objecia warrantéw uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii F (o ktérych mowa powyzej), tj. 14 lipca 2011 r., zwigzana z ww. planami ptatnosci w formie
akcji zostata oszacowana przez uprawnionego aktuariusza przy pomocy wzoru Blacka-Scholesa.
Przewidywana zmiennos$¢ cen oszacowana zostata na podstawie sredniej historycznej zmiennosci cen dla
Spotki i rynku. Dane wejsciowe zastosowane przy szacowaniu wartosci godziwej na dzien przyznania w
ramach planu ptatnosci w formie akcji przedstawiono ponize;j:

Cena akcji na date przyznania: 10,20
Cena wykonania opcji: 6,88
Oczekiwana zmiennos¢: 43,55%
Okres trwania opcji: 1,47 roku
Przewidywana dywidenda: 0,15
Stopa procentowa wolna od ryzyka: 4,6%

Oszacowana warto$¢ godziwa na dzien 14 lipca 2011 r. 1-go warrantu wynosi 4,09 zt. Wartos¢ godziwa
wszystkich wydanych warrantéw zostata oszacowana na kwote 1 041 tys. zt.

Wptyw ptatnosci rozliczanych w instrumentach kapitatowych na sprawozdanie
finansowe Spotki:

2012 2011
Spraw. z catkowit. dochoddw - koszty $wiadczen
. - 1041
pracowniczych
Zyski zatrzymane - 1041
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21.

21.

21.

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

1 Zobowiqgzania dfugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

2 Zobowiqgzania krotkoterminowe

Krétkoterminowa czes$é zabezpieczonych kredytow
Pozyczki od jednostek powigzanych

Krétkoterminowa czes$é zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego
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92 331 221
92 331 221
31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
3317 2955 -
626 - 5216
242 257 118
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21. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

21. 3 Warunki oraz harmonogram sptat kredytow i pozyczek

Terminy sptaty i warunki otwartych umoéw kredytowych:

Waluta
Pozyczka od j. powigz. niezabezpieczona PLN
. . . s PLN
Kredyt w r-ku biezgcym zabezpieczony na majatku Spétki
. . . s PLN
Kredyt w r-ku biezgcym zabezpieczony na majatku Spétki
PLN, EUR

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Ogotem zobowigzania oprocentowane

Nominalna stopa

6,60%
WIBOR3M+marza
banku
WIBOR1M+marza
banku
WIBOR1M /
LIBOR1IM + marza

Kredyty w rachunku biezagcym zabezpieczone na majgtku Spétki zostaty zabezpieczone poprzez:
- weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg wystawiony przez Spétke, wraz z oswiadczeniem wystawcy weksla o poddaniu sie egzekucji do kwoty zadtuzenia z

tytutu wystawionego weksel;

Rok
zapadalnosci

2013
2021*
2013

2013-2016

31.12.2012 31.12.2011

Wartosé Wartos¢ Wartosé Wartos¢
nominalna bilansowa nominalna bilansowa

626 626 - -
1643 1643 2955 2955

1674 1674 - -

378 334 664 588
4321 4277 3619 3543

- ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych wtasnosé Spétki zapasach towardw znajdujacych sie w magazynach i sklepach (patrz nota 15) wraz z oswiadczeniem

o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy;

- cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowe]j dotyczacej zapasdw towarow;
- przejecie na zabezpieczenie srodkdw pienieznych w wysokosci 835 tys. zt (patrz nota 13) ze Srodkdw zgromadzonych na rachunku bankowym Spétki.
- gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International BVI wraz z oswiadczeniem Gwaranta o poddaniu sie na rzecz Banku egzekucji.

* Okres kredytowania do 8 lutego 2021 r. Biezacy termin udostepnienia kredytu (wg stanu na 31 grudnia 2012 r.) to 4 lutego 2013 r., ktéry w wyniku podpisania aneksu do
umowy kredytowej w dniu 1 lutego 2013 r. zostat przedtuzony do 2 lutego 2014 r.
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21.

21.

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Niedotrzymanie warunkéw umowy kredytowej

Spotka korzysta z kredytu w rachunku biezacym, ktérego wartos¢ bilansowa na 31 grudnia 2012 r. wynosi 1.642 tys. zt. Zgodnie z warunkami umowy okres kredytowania
ma trwac do 8 lutego 2021 r., przy czym biezacy okres udostepnienia uptywa 4 lutego 2013 r. (przedtuzony do dnia 2 lutego 2014 r. na podstawie ankesu z dnia 1 lutego
2013 r.). Na podstawie umowy Spoétka jest zobowigzana do utrzymywania wskaznika obstugi dtugu (DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1,2. Wskaznik DSCR zostat
zdefiniowany jako iloraz wskaznika EBITDA pomniejszonego o zaptacony podatek przez sume wartosci zaptaconych rat kapitatowych od dtugu bankowego Kredytobiorcy,
wysokosci sptaty pozyczek od spétek Grupy Kapitatowej, w ktdrej Spdtka jest jednostka dominujacg i wysokosci odsetek od dtugu spotek Grupy Kapitatowej, w ktérej
Spotka jest jednostka dominujaca. Weryfikacja tego wskaznika odbywa sie co pét roku na podstawie pétrocznych danych skonsolidowanych Grupy Kapitatowej, w ktérej
Spotka jest jednostka dominujaca.

Z racji na ujemny poziom wskaznika EBITDA na poziomie skonsolidowanym Spétka nie spetnita wyzej opisanego warunku umowy kredytowej.

Ponadto ta sama umowa przewiduje, iz Spotka jest zobowigzana do utrzymywania ilorazu wysokosci zobowigzan finansowych netto do wskaznika EBITDA na poziomie nie
wyzszym niz 3. Zobowigzania finansowe netto zostaty zdefiniowane jako suma dtugoterminowych i krétkoterminowych kredytéw, pozyczek, emisji papieréw
wartosciowych i innych zobowigzan finansowych wobec jednostek pozostatych i powigzanych pomniejszona o Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne. Weryfikacja tego
wskaznika odbywa sie co pot roku na podstawie pétrocznych danych skonsolidowanych Grupy Kapitatowej, w ktérej Spétka jest jednostkg dominujaca.

Z racji na ujemny poziom wskaznika EBITDA na poziomie skonsolidowanym Grupa Kapitatowa Baltona nie spetnita wyzej opisanego warunku umowy kredytowej.

Zgodnie z ustnymi ustaleniami pomiedzy kierownictwem Spoétki a bankiem naruszenie warunkéw umowy kredytowej nie powinno spowodowa¢ wypowiedzenia umowy
kredytowej przez bank.
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21. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

21. 5 Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego

Harmonogram sptat zobowigzan z tytutu leasingu finansowego:

pblezgca plezgca

wartosé wartos¢

Przyszte przysztych Przyszte przysztych

minimalne minimalnych minimalne minimalnych

ptatnosci ptatnosci z ptatnosci ptatnosci z

z tytutu tytutu z tytutu tytutu

leasingu Odsetki leasingu leasingu Odsetki leasingu

2012 2012 2012 2011 2011 2011
do roku 273 31 242 289 32 257
1do5lat 105 13 92 375 44 331
378 44 334 664 76 588

Spotka uzytkuje Srodki transportu oraz czes¢ wyposazenia w ramach leasingu finansowego (patrz nota 11.5). Zobowigzania Spédtki wynikajace z umoéw leasingu
finansowego sa zabezpieczone prawami leasingodawcdw do sktadnikdéw aktywow objetych umowa oraz wekslami wtasnymi Spotki na sumy réwne wierzytelnosciom

przystugujacym leasingodawcom.
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22.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Nota

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od 30

jednostek powigzanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od

jednostek pozostatych
Zobowigzania budzetowe

Pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe
Instrumenty pochodne
Fundusze specjalne

w tym czesé:
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
1494 1388 1517

14 228 10117 6 859
1787 1170 877

44 62 172

145 240 45

56 6 -

165 165 257
17 919 13148 9727
17919 13148 9727

Ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscia w odniesieniu do zobowigzan

zostata przedstawiona w nocie 26.
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23. Przychody przysztych okreséw

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Ustugi marketingowe i wynajem powierzchni

reklamowej - przychody przysztych okreséw 384 668 171

Pozostate 8 - -
392 668 171

w tym czes¢:

- dtugoterminowa 89 356 -

- krétkoterminowa 303 312 171

Spotka otrzymata przedptaty na poczet ustug marketingowych, ktére zostang wykonane w
przysztych okresach.
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24.

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen
Zobowigzania pozostate

w tym czesé:
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
34 15 25

26 42 46

253 252 194

313 309 265

34 15 25

279 294 240

Spotka posiada wytgcznie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych, wynikajace z
przepiséw kodeksu pracy, do ktérych pracownicy nabyli prawo w zamian za prace w okresie biezgcym i
okresach ubiegtych. Zobowigzania te, Spdtka jest zobligowana wyptaci¢ w momencie przejscia danego
pracownika na emeryture/rente. Odprawa jest réwna 1-miesiecznemu wynagrodzeniu pracownika w

ostatnim miesigcu $wiadczenia pracy.

Zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych na
1 stycznia

Zwiekszenia

Rozwigzanie

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych na
31 grudnia

Koszty ujete w zysku lub stracie biezgcego okresu

Straty/(Zyski) aktuarialne

Koszty swiadczen zostaty ujete w nastepujacych pozycjach sprawozdania z catkowitych

dochodéw

Koszty Swiadczen pracowniczych

2012 2011
14 25
20 -

- (11)
34 14

2012 2011
20 (11)
20 (11)

Nota 2012 2011
7 20 (112)
20 (11)
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25. Rezerwy

Sprawy Koszty Sprawa

sagdowe inwestycji sporna Ogoétem
Wartos¢ na 1 stycznia 2011 r. 52 - 78 130
Zwiekszenia - 157 - 157
Wartos¢ na 31 grudnia 2011 r. 52 157 78 287
czes¢ dtugoterminowa 52 - - 52
czes¢ krotkoterminowa - 157 78 235

Sprawy Koszty Sprawa

sgdowe inwestycji sporna Ogédtem
Wartosc¢ na 1 stycznia 2012 r. 52 157 78 287
Rozwigzanie - (80) (78) (158)
Wykorzystanie - (77) - (77)
Wartos¢ na 31 grudnia 2012 r. 52 - - 52
czes¢ dtugoterminowa 52 - - 52

Sprawy sadowe
Rezerwa na sprawy sgdowe w kwocie 52 tys. zt dotyczy toczacego sie przed Sadem Rejonowym w

Gdyni postepowania z powddztwa Pana Edwarda taskawca o zwrotu pozytkdw z nieruchomosci
potozonej w Gdyni. Szczegdty sprawy zostaty opisane w nocie 29.
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26. Instrumenty finansowe
26. 1 Ryzyko kredytowe

Ekspozycja na ryzyko kredytowe

Wartosci bilansowe aktywow finansowych odpowiadajg maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie

nastepujgco:

Pozyczki udzielone i inne

Depozyty w banku jako zabezp. pod udzielone
gwarancje

Naleznosci wtasne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
13 15 100 12 064 3980
13 835 4360 6 809
16 6515 5497 7071
17 1433 1595 838

23 883 23516 18 698

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla pozyczek i naleznosci z tytutu dostaw i ustug na
koniec okresu sprawozdawczego wedtug rejonéw geograficznych przedstawia sie nastepujgco:

Krajowe
Unia Europejska
Pozostate regiony

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
17 676 19791 17 963
5376 3042 735
831 683 -
23 883 23 516 18 698

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla pozyczek i naleznosci z tytutu dostaw i ustug na

koniec okresu sprawozdawczego wedtug typow odbiorcédw przedstawia sie nastepujgco:

Kontrahenci handlowi
Instytucje finansowe
Instytucje niefinansowe (gtéwnie jednostki zalezne)
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26.

26.

2

Instrumenty finansowe

Odpisy aktualizujgce

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie

nastepujaco:
Wartos¢ Odpis Wartos¢ Odpis
brutto na aktualizujacy brutto na aktualizujacy
31.12.2012 na 31.12.2012 31.12.2011 na 31.12.2011
Nie wymagalne 1976 - 2451 (55)
Przeterminowane od 0 do 30 dni 1135 - 960 -
Przeterminowane od 31 do 60 dni 473 - 194 -
Przeterminowane powyzej 61 dni 2589 (282) 943 (231)
6173 (282) 4548 (286)
Zmiany odpisow aktualizujgcych wartos¢ pozyczek i naleznosci ksztattowaty sie nastepujgco:
31.12.2012 31.12.2011
Bilans otwarcia na 1 stycznia 286 231
Odpis aktualizujacy ujety w okresie () 55
sprawozdawczym
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 282 286

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce wartosé pozyczek i naleznosci, jezeli prawdopodobne jest, ze naleznosci
te nie zostang sptacone. Kiedy dana naleznos$¢ zostanie uznana za niesciggalng, odpowiednie kwoty
spisywane sg w ciezar kosztow. Na dzien 31 grudnia 2012 r. wartos¢ odpiséw aktualizujgcych pozyczki i

naleznosci wyniosta 282 tys. zt tys. zt. (2011 r.: 286 tys. zt.).
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26.

26.

3

Instrumenty finansowe
Ryzyko ptynnosci

Ponizej prezentowane sg umowne warunki zobowigzan finansowych:

Przeptywy
Wartos¢ pieniezne Ponizej 6 L. ..
31.12.2012 ) I . 6-12 miesiecy 1-2 lat 2-5 lat Powyzej 5 lat
bilansowa wynikajace z miesiecy
umowy
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 334 (378) (143) (128) (66) (41) -
Pozyczki od j. powigzanej 626 (626) (626) - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 863 (17 863) (17 863) - - - -
Kredyty w rachunku biezagcym 3317 (3387) (1699) (1 688) - - -
22 140 (22 254) (20 331) (1816) (66) (41) -
Instrumenty pochodne
Kontrakt walutowy forward stuzgcy zabezpieczeniu
Wydatki 56 56 56 - - - -
56 56 56 - - - -

Spotka nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie termindw wymagalnosci, mogg wystgpi¢ znaczgco wczesniej lub w znaczgco innych

kwotach.
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26.

26.

3

Instrumenty finansowe

Ryzyko ptynnosci
Przeptywy
Wartodé Lo Poniiei 6
31.12.2011 nvartost pleniqzne onizel 6-12 miesiecy 1-2 lat 2-5 lat Powyzej 5 lat
bilansowa wynikajace z miesiecy
umowy
Zobowiazania finansowe inne niz instrumenty pochodne
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 588 (663) (141) (143) (272) (107) -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 142 (13 142) (13 142) - - - -
Kredyty w rachunku biezagcym 2 955 (2 987) (2 987) - - - -
16 685 (16 792) (16 270) (143) (272) (107) -
Instrumenty pochodne
Kontrakt walutowy forward stuzgcy zabezpieczeniu
Wydatki 6 6 6 - - - -
6 6 6 - - - -

Spotka nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie termindw wymagalnosci, moga wystgpi¢ znaczgco wczesniej lub w znaczgco innych

kwotach.
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26. Instrumenty finansowe

26. 4 Ryzyko walutowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Ekspozycja Spoétki na ryzyko walutowe wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2012 31.12.2011
w tysigcach ztotych EUR usD GBP EUR uUsD GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 4154 409 130 2182 ) 100
pozostate
Pozyczka udzielona j. powigzanej 1341 130 - 804 642 -
Pozyczki od jednostek powigzanych - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz (3 426) (6) (251) (4 033) ) (527)
pozostate
Ekspozycja bilansowa brutto 2 069 533 (120) (1047) 642 (427)
Kontrakty walutowe forward 4088 - - 442 - -
Ekspozycja netto 6157 533 (120) (605) 642 (427)

66



Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

26.

26.

4

Instrumenty finansowe

Ryzyko walutowe

W ciggu roku stosowano nastepujgce kursy wymiany dla najwazniejszych walut obcych:

Koniec okresu

w ztotych Srednie kursy walut sprawozdawczego
kurs spot
01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
EUR 4,1736 4,1401 4,0882 4,4168
usD 3,2312 2,9634 3,0996 3,4174
GBP 5,1444 4,7460 5,0119 5,2691

Analiza wrazliwosci

Umocnienie sie ztotego w odniesieniu do EUR, USD i GBP w dniu 31 grudnia 2012 r. spowodowatoby
wzrost (spadek) kapitatu wtasnego i zysku przed opodatkowaniem o kwoty zaprezentowane ponizej.

Analiza opiera sie na zmianach kursow walutowych, ktdre Spoétka uznata za racjonalnie uzasadnione na
koniec okresu sprawozdawczego. Analiza zaktada réowniez, ze inne zmienne, w szczegdlnosci stopy
procentowe, pozostang na statym poziomie i nie bierze pod uwage wptywu prognozowanego poziomu
sprzedazy i zakupdw. Analiza przeprowadzona na koniec grudnia 2011 r. zostata dokonana przy
przyjeciu tych samych zatozen.

W ponizszej tabeli uwzgledniono przyktadowe waluty i zmiany procentowe:

Umocnienie Ostabienie
X Zysk lub ) Zysk lub strata
. Kapitat strata Kapitat ..
Efekt w tysigcach ztotych . biezacego
wiasny biezgcego wtasny
okresu
okresu

31.12.2012
EUR (zmiana o 8%) (493) (493) 493 493
USD (zmiana o 8%) (43) (43) 43 43
GBP (zmiana o 8%) 10 10 (10) (10)
31.12.2011
EUR (zmiana o 8%) 48 48 (48) (48)
USD (zmiana o 8%) (51) (51) 51 51
GBP (zmiana o 8%) 34 34 (34) (34)
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26.

26.

5

Instrumenty finansowe

Ryzyko stopy procentowej

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych przedstawia

sie nastepujaco:

Instrumenty finansowe o statej stopie
Aktywa finansowe
Zobowigzania finansowe

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie
Aktywa finansowe
Zobowigzania finansowe

31.12.2012 31.12.2011

12 467 9461
(626) -
11 841 9461

835 4360

(3 651) (3 543)
(2 816) 817

Analiza wrazliwosci przeptywow pienieznych instrumentow finansowych o zmiennej stopie

procentowej

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby (zmniejszytaby) kapitat wtasny i
zysk przed opodatkowaniem o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze
inne zmienne, w szczegdlnosci kursy walutowe, pozostang na statym poziomie.

Efekt w tysigcach ztotych

31.12.2012

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie
procentowe;j

Wrazliwos¢ przeptywow pienieznych (netto)

31.12.2011
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie

Wrazliwos¢ przeptywow pienieznych (netto)

Zysk lub strata biezgcego

okresu Kapitat wiasny
Wzrost 0 100  Spadek 0100  Wzrost 0100  Spadek o 100
pb pb pb ob
(28) 28 (28) 28
(28) 28 (28) 28
8 (8) 8 (8)
8 (8) 8 (8)
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26.

26.

5

Instrumenty finansowe

Poréwnanie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi

Ponizsza tabela zawiera porédwnanie wartosci godziwych aktywodw i zobowigzan finansowych z wartosciami ujetymi w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej:

Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone

Depozyty w banku jako zabezp. pod

udzielone gwarancje

Naleznosci wiasne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Inne kontrakty walutowe typu forward*

Pozyczki od jednostek powigzanych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Kredyty bankowe zabezpieczone

* - wyceniany w wartosci godziwej

Nota

13

13

16
17

21
22
21
22
21

31.12.2012 31.12.2011
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
12 467 12 467 9461 9461
835 835 4360 4360
7 808 7 808 6625 6625
1433 1433 1595 1595
22 543 22 543 22 041 22 041
334 334 588 588
56 56 6 6
626 626 - -
17 863 17 863 13142 13142
3317 3317 2 955 2 955
22196 22196 16 691 16 691
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26.

26.

5

Instrumenty finansowe

Poréwnanie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi

Stopy procentowe wykorzystywane do szacowania wartosci godziwej

Do dyskontowania szacowanych przeptywodw pienieznych Spdtka wykorzystuje krzywa dochodowosci stép procentowych dla 10-letnich
polskich obligacji skarbowych na koniec okresu sprawozdawczego. Stopy procentowe stosowane przez Spotke ksztattujg sie

nastepujaco:

31.12.2012 31.12.2011

Pozyczki udzielone 3,2% - 6,6% 5% - 10%
Kredyty i pozyczki 3,5% - 7% 3,5% - 7%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2% - 9% 2% - 9%
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27.

27.

27.

1

Leasing operacyjny
Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Spétka jest leasingobiorcq

Minimalne ptatnosci z tytutu nieodwotywanych umoéw leasingu operacyjnego ksztattujg sie w
sposéb przedstawiony ponizej:

31.12.2012 31.12.2011

do roku 9009 8147
ldo5lat 18 506 17 070
powyzej 5 lat - 1602

27 515 26 819

Spotka jest strong umowy najmu biura i magazynu centralnego w Warszawie oraz strong umow
najmu powierzchni sklepowych zlokalizowanych w portach lotniczych. Wspomniane umowy zostaty
zaklasyfikowane jako umowy leasingu operacyjnego. Umowy najmu sg zawierane na okresy o
roznej dtugosci (5 lat lub czas nieokreslony). Wiekszo$¢ stawek czynszu najmu jest indeksowana o
wskaznik zmiany cen.

Niektére umowy najmu zawierajg dodatkowe optaty zalezne od poziomu przychoddéw ze sprzedazy
towaréw w danej lokalizacji, tzw. czynsz prowizyjny. W przypadku trzech lokalizacji brak jest statej
czesci czynszu, wystepuje jedynie czynsz prowizyjny. W kalkulacji minimalnych ptatnosci z tytutu
nieodwotywalnych umoéw leasingowych wartos¢ czynszu dla tych trzech lokalizacji zostata
pominieta.

W roku konczgcym sie dnia 31 grudnia 2012 r., ujeto w rachunku zyskow i strat 8 541 tys. zt. jako
koszty z tytutu optat w ramach umdw leasingu operacyjnego (2011 r.: 5 997 tys. zt). Warunkowe
optaty z tytutu najmu w postaci czynszéw prowizyjnych wyniosty 18 140 tys. zt (2011 r.: 8 401 tys.
zh).

Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Spétka jest leasingodawcqg
Jedna z lokalizacji zostata podnajeta przez Spoétke. W ciggu 2012 r. uzyskano przychody z tego tytutu

w wysokosci 16 tys. zt (2011 r. O tys. zt). W roku 2013 przewiduje sie przychody z tyt. podnajmu w
wysokosci 38 tys. zt.
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28.

29.

Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych

Spotka nie zawarta kontraktow dotyczacy zakupu rzeczowych srodkéw trwatych, ktérych realizacja
miataby nastgpi¢ w latach nastepnych. Taka sama sytuacja miata miejsce na koniec roku 2011.

Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spétka udzielita nastepujacych poreczen spétkom zaleznym:

- Poreczenie na zabezpieczenie sptaty zobowigzan spotek zaleznych (Centrum Obstugi Operacyjnej Sp.
z 0.0. i Efektywne Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0.) wobec Reiffeisen-Leasing Polska S.A.
wynikajacych z zawieranych umoéw leasingowych dotyczacych zakupu wyposazenia kawiarni.
Poreczenie obowigzuje do czasu catkowite] sptaty zobowigzan wynikajgcych z tytutu ww. umow,
ktorych termin sptaty uptywa w latach 2014-2015. Wartosc 442 tys. zt.

- Poreczenie na zabezpieczenie sptaty zobowigzan z tytutu kredytu w rachunku biezgcym spotki
zaleznej Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. wobec Bank Polska Kasa Opieki S.A., ktérego termin sptaty
uptywa w dniu 8 maja 2013 r. Wartos¢ 1.500 tys. zt.

- Poreczenie na zabezpieczenie sptaty zobowigzan spétki zaleznej Baltona France SAS z tytutu umowy
najmu powierzchni handlowej wobec wynajmujacego, ktérej termin uptywa 31 marca 2013 r.
Wartos¢ 2.780 tys. zt.

Przed Sagdem Rejonowym w Gdyni toczy sie postepowanie z powddztwa Pana Edwarda taskawca o
zwrotu pozytkdw (dochoddw z najmu) z nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. 10 Lutego.
Powotany biegty, na okoliczno$¢ mozliwych do uzyskania pozytkéw z nieruchomosci, za okres od 20
grudnia 1994 r. do 25 wrzesnia 1998 r., wyrazit opinie, ze mogty one wynosi¢ ponad 3 300 tys. zi.
Opinia ta w ocenie Zarzadu jest catkowicie btedna, nierzetelna, stronnicza i pozbawiona podstawy
faktycznej i prawnej. Ztozono do niej liczne zastrzezenia, sktadajgc jednoczesnie wniosek o powotanie
innego biegtego. Sad w chwili obecnej koncentruje sie na problemie zniesienia wspdtwtasnosci
(dokonania podziatu nieruchomosci pomiedzy wspotwtascicieli) i w zwigzku z tym nie zajmuje sie
obecnie rozliczeniem pozytkéw i naktadow poszczegdinych wspotwtascicieli. Niemozliwe jest na
chwile obecng oszacowanie potencjalnych zobowigzan Spétki, jakie mogltyby powsta¢ w zwigzku z
przedmiotowym postepowaniem, jednakie zdaniem Zarzadu jakiekolwiek zobowigzania, ktére
mogtyby powsta¢ w wyniku tej spraw bedg bez istotnego wptywu na wynik finansowy Spétki. Spétka
skorzysta jednoczesnie w wszelkich dostepnych prawem s$rodkéow odwotawczych w przypadku
niekorzystnego, zdaniem Zarzadu, rozstrzygniecia sprawy. W ocenie Zarzadu postepowanie w
niniejszej sprawie potrwa kilka lat. Na powyzsze roszczenie Spoétka zatozyta rezerwe w kwocie 52 tys.
zt

Jednostka Grupy — BH Travel Retail Poland Sp. z o.0. (,,BH Travel”) — otrzymata w dniu 16 lutego 2012
r. wypowiedzenia uméw najmu powierzchni handlowych zlokalizowanych na Lotnisku Chopina w
Warszawie ze skutkiem natychmiastowym, czego nastepstwem byto wstrzymanie 17 lutego 2012 r.
dziatalnosci handlowej w szeséciu z oSmiu prowadzonych prze BH Travel sklepéw. Obecnie BH Travel
nie prowadzi juz dziatalnosci handlowej na Lotnisku Chopina w Warszawie.

W opinii BH Travel oswiadczenia o wypowiedzeniu sg bezpodstawne i bezskuteczne prawnie, w
zwigzku z czym BH Travel wystgpita do sgdu i pozostaje w sporze z PPPL, ktéry nie zostat
rozstrzygniety.

W ocenie Zarzagdu BH Travel rzeczywistg przyczyng ztozonych oswiadczen o wypowiedzeniu byt
(realizowany obecnie) plan rozbudowy lotniska a w konsekwencji kolizja przebudowy Strefy Terminala
1 tego lotniska z wieloletnimi umowami najmu pomieszczen, ktére BH Travel zawarta z jego
operatorem, Przedsiebiorstwem Panstwowym ,Porty Lotnicze” (,PPPL”). PPPL mimo wstepnych
deklaracji, nie przedstawit propozycji przekazania powierzchni zastepczej na okres remontu a
zdecydowat sie na podjecie préby rozwigzania umadw.
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Spor sgdowy koncentruje sie w ponizszych obszarach:

1. Istnienia uméw najmu lokali przez BH Travel;

2. Zwrotu okreslonych lokali i pomieszczen sklepowych przez BH Travel;

3. lIstnienia wierzytelnosci PPPL z tytutu kar umownych wynikajgcych z umoéw najmu i
wykorzystywania przez PPPL gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie BH Travel w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci z Umdw Najmu;

4. Oswiadczen BH Travel ztozonych w zwigzku z umowami najmu o poddaniu sie egzekucji wydania
lokali oraz zaptaty czynszu na podstawie aktéw notarialnych.

BH Travel rozwaza réwniez dochodzenie wobec PPPL roszczen odszkodowawczych z tytutu szkody
doznanej w zwigzku z bezprawnym, w jej ocenie, wypowiedzeniem Umodw Najmu i utratg mozliwosci
prowadzenia sklepow na terenie Lotniska Chopina w Warszawie. Roszczenia te nie zostaty ujete jako
aktywa w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Same tylko odpisy aktualizujace
majatek trwaty BH Travel, w postaci gtéwnie inwestycji w obcych srodkach trwatych, ktére w zwigzku
z rozbiérka Terminala zostaty wyburzone przez PPPL, wyniosty 2.889 tys. zt.

Pomimo prowadzonego sporu sadowego, Zarzad BH Travel nie wyklucza mozliwosci polubownego
zakonczenia sporu.

W przypadku uznania przez sad racji PPPL istnieje ryzyko, iz BH Travel nie wznowi regulowanej
wspomnianymi umowami dziatalnosci na Lotnisku Chopina. Moze zosta¢ zobowigzana do zaptaty kar
umownych tytutem opéznien w zwrocie przedmiotéw najmu, ktérych wartos¢ moze siega¢ do 5.569
tys. zt, co moze mied istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy, w
tym Spotki. PPPL usitowat czesciowo dochodzi¢ tej kwoty z gwarancji bankowych udzielonych na
zlecenie BH Travel na zabezpieczenie roszczen PPPL z tytutu umdéw najmu. Na dzien 31 grudnia 2012
r. PPPL zrealizowato poprzez ciggnienia z gwarancji bankowych kwote w wysokosci 917 tys. zt. W roku
2011 sklepy zlokalizowane na terenie Lotniska Chopina wygenerowaty okoto 33% facznych
przychoddéw Grupy.

Na dzied 31 grudnia 2012 roku w sprawozdaniu finansowym Spoétki zaprezentowano nastepujgce
aktywa i zobowigzania dotyczgce BH Travel:

¢ Udziaty w jednostkach powigzanych — 1.000 tys. zt

¢ Naleznos¢ z tytutu udzielonych pozyczek — 7.273 tys. zt

® Zobowigzania z tytutu zakupu towardw — 365 tys. zt.

W dniu 12 marca 2013 roku BH Travel otrzymata odpis pozwu z tytutu nieuczciwej konkurencji z
powddztwa PPPL.

PPPL zarzucit BH Travel oraz PHZ Baltona popetnienie czynéw nieuczciwej konkurencji, ktére
zmierzajg do uniemozliwienia lub utrudnienia PPPL realizacji inwestycji celu publicznego, ktorej
przedmiotem jest modernizacja Terminala 1 Portu Lotniczego im. F. Chopina w Warszawie .

PPPL wystgpit m.in. o zasgdzenie od obu pozwanych po 120 tys. zt (w sumie 240 tys. zt) na rzecz
Muzeum Lotnictwa Polskiego z siedzibg w Krakowie.

Spotka oraz BH Travel w catosci kwestionujg pozew i sg w trakcie przygotowywania odpowiedzi.
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30.

30.

30.

1

Transakcje z jednostkami powigzanymi
Jednostka dominujqgca oraz jednostka dominujgca najwyiszego szczebla

Jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi Spétka jako
jednostka zalezna jest Flemingo International Limited z siedzibg na Brytyjskich Wyspach
Dziewiczych.

Jednostkg dominujgca na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi Spodtka
jako jednostka zalezna, nalezgcg jednoczesnie do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej jest
Ashdod Holdings Limited z siedzibg na Cyprze.

Transakcje z kadrg kierowniczq
Wynagrodzenia kadry kierowniczej

Oprécz wynagrodzen z tytutu uméw o prace kadra kierownicza uczestniczy w programie
wynagrodzenia opartym na warrantach subskrypcyjnych uprawniajgcych do nabycia akcji Spoétki
(patrz nota 20).

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Spotki ksztattowato sie w sposéb
nastepujacy:

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Wynagrodzenia cztonkéw kierownictwa 356 576
Ptatnosci na bazie akcji - warranty subskrypcyjne - 263
356 839
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30. Transakcje z jednostkami powigzanymi

30. 3 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz towaréw i ustug
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. - sprzedaz towaréw

Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. - sprzedaz towaréow
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug

Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. - sprzedaz towarow

Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug

Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug

Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug
Baltona France S.A.S. - sprzedaz towaréw
Baltona France S.A.S. - sprzedaz ustug

Flemingo Duty Free Ukraine - sprzedaz towaréw
Flemingo Duty Free Ukraine - sprzedaz ustug
Gredy Company SRL - sprzedaz towaréw

Gredy Company SRL - sprzedaz materiatéw
Gredy Company SRL - sprzedaz ustug

Flemingo International Ltd. - sprzedaz ustug
Bastion Capital Sp. z 0.0. - sprzedaz towaréw
Bastion Advisory Sp. z 0.0. - sprzedaz towarow

Pozostate - salda pozyczek

BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek

Gredy Company SRL - przychody z tyt. odsetek

Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek

Baltona France S.A.S. - przychody z tyt. odsetek

Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek

Wartos¢ transakcji na koniec

Nierozliczone salda na

okresu 31 grudnia
01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
92 62 15 - 1
- 13 - - -
2412 1831 - 886 165
78 879 - - -
61 - 348 - -
128 - - - -
57 - 138 145 -
94 - 176 - -
14 - 304 - -
22 -
637 - 704 - -
173 - - - -
223 998 1631 1462 546
- 3 - - -
26 13 - - -
- 20 127 20 -
5 15 8 2 1
1 - - - -
4023 3834 3452 2515 713
505 793 7273 7 866 2532
23 63 806 802 139
66 - 1952 50 -
12 - 515 - -
30 - 1593 - -
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30. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Wartos¢ transakcji na koniec Nierozliczone salda na

okresu 31 grudnia
01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Pozostate - salda pozyczek
Baldemar Holdings Limited 1 - 150 - -
Pan Rafat Kazimierski 12 - 170 101 -
Flemingo International Ltd. - przychody z tyt. odsetek 11 43 - 642 -
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek - 11 - - -
660 911 12 459 9461 2671
Zakupy surowcéw, towaréw i ustug
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. - ustugi logistyczne 4 - 5 - -
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. - zakup towardéw 6789 110 365 - 5
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. - ustugi pozostate - 15 - - -
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. - - - - -
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. - optata za znak towarowy, ustugi
administracyjfe i aner:powierchni Eiurowej i r:agazynowej g ¢ 3935 1349 1075 1062 )
Flemingo International Ltd. - zakup towardéw - 920 3 - 530
Flemingo International Ltd. - ustugi pozostate - 3 - -
Flemingo International Ltd. - koszty z tyt. odsetek - - - - -
Culex Sp. z 0.0. - ustugi doradcze - 730 27 163 835
Ashdod Holdings Ltd. - ustugi rekrutacyjne - 121 - 121 -
E.K. Investment Wojciech Kruk - ustugi doradcze 92 - 18 - -
Bastion Capital Sp. z 0.0. - ustugi doradcze - 184 - - 146
Bastion Advisory Sp. z 0.0. - ustugi doradcze 761 34 - 42 -
Bastion Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. - autoryzowany doradca New Connect - 82 - - -
11582 3548 1494 1387 1517
Pozostate - salda pozyczek
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. - koszty z tyt. odsetek 26 - 626 - -
Flemingo International Ltd. - koszty z tyt. odsetek - 31 - - 5216
Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0. - koszty z tyt. odsetek 1 - - - -
27 31 626 - 5216
Pozostate koszty
Ashdod Holdings Ltd. - nabycie udziatéw w Baldemar Holdings Ltd. | Flemingo Duty 31 4 ) . . .
Free Ukraine
Bastion Capital Sp. z 0.0. - nabycie udziatéw w Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 31 10 : } : }
o0.0. i Efektvwne Centrum Operacii Sp. z 0.0.
14 - - - -

Ponadto w trakcie 2012 roku Spétka otrzymata dywidendy od jednostek zaleznych w kwocie 1.090 tys. zt (2011: 161 tys.

).

W zwigzku z umowami kredytu w rachunku biezagcym, o ktérych mowa w nocie 21, Spétce zostata udzielona gwarancja korporacyjna wystawiona przez Flemingo

International Limited BVI do facznej kwoty 20.325 tys. zt.

Wszystkie nierozliczone salda z jednostkami powigzanymi sg wyceniane wedtug warunkéw rynkowych i majg by¢ uregulowane w $rodkach pienieznych w okresie

12 miesiecy od daty bilansowej.
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31.

Jednostki zalezne Spotki

Jednostki zalezne
Kraj Udziat % Udziat % Udziat %

31.12.2012  31.12.2011 01.01.2011

BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. Polska 100 100 90
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. Polska 100 100 100
Gredy Company SRL Rumunia 100 100 100
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. Polska 100 100 0
Baltona France S.A.S. Francja 100 0 0
Baldemar Holdings Limited Cypr 100 0 0
Flemingo Duty Free Ukraine Ukraina 100 0 0
Magna Project Sp. z 0.0. Polska 100 0 0
Big Venture Sp. z 0.0. Polska 100 0 0
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. Polska 100 0 0
Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0. Polska 49 0 0

W kwietniu 2011 r. nastgpito potaczenie spétek Baltona Swinoujécie Sp. z 0.0. oraz Baltona Shipchandlers Sp.
7 0.0. poprzez przejecie przez spétke Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. spétki Baltona Swinoujscie Sp. z o.0.
Podwyzszony zostat kapitat zaktadowy Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. o kwote 1434 tys. zt poprzez
utworzenie 2 868 nowych udziatéw, ktdore otrzymata Jednostka Dominujgca w zamian za 1 782 posiadane
dotychczas udziaty spétki Baltona Swinoujécie Sp. z 0.0.

W dniu 8 marca 2011 r. zostata zawarta umowa nabycia 10% udziatéw BH Travel Retail Sp. z 0.0. od Gebr.
Heinemann KG. W ten sposéb Spdtka zostata wtascicielem 100% udziatéw BH Travel Retail Poland Sp. z o0.0.

W dniu 19 sierpnia 2011 r. Spotka przejeta spotke Efektywne Centrum Ustug Operacyjnych Sp. z o.0., ktdra
nastepnie zmienita nazwe na Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. (CUWB). Grupa przejeta 100%
udziatow i tyle samo praw gtoséw.

W styczniu 2012 r. Spétka utworzyta Spotke Baltona France S.A.S., obejmujgc za gotdwke (4,5 tys. zt) 100%
udziatéw. Spétka Baltona France zostata wpisana do Registre du commerce et des sociétés - odpowiednika
polskiego Krajowego Rejestru Sgdowego we Francji w 2012 r. Baltona France zarzgdza sklepem wolnoctowym
na lotnisku Montpellier w potudniowej Francji, ktéry zostat otwarty 9 marca 2012 r.

W dniu 20 czerwca 2012 r. Spotka nabyta 100% udziatéw i tyle samo praw gtoséw w spétce Baldemar
Holdings Limited z siedzibg w Simou Menardou (Cypr), bedacej wtascicielem 100% udziatéw spétki Flemingo
Duty Free Ukraine (FDFU), prowadzgcej sklep wolnoctowy na lotnisku we Lwowie, na Ukrainie.

W lipcu 2012 r. Spdétka nabyta 100% udziatéw w Spotce Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z o.0., ktéra
prowadzi kawiarnie Coffee Corner w portach lotniczych w Gdarisku i Rzeszowie. Spétka Centrum Obstugi
Operacyjnej posiada pakiet 49% udziatéw w Spétce Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0., ktéra w dniu 24
lipca 2012 r. podpisata dwie umowy najmu powierzchni uzytkowych na lotnisku Warszawa-Modlin.

W maju 2012 r. Spdtka utworzyta Spdtke Magna Project Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, obejmujgc za
gotowke (5 tys. zt) 100% udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Na dzien sprawozdawczy Spétka nie
prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

W maju 2012 r. Spotka utworzyta Spoétke Big Venture Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, obejmujac za
gotowke (5 tys. zt) 100% udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Na dzien sprawozdawczy Spétka nie
prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

77



Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.
Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowegc

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

32.

Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

W dniu 15 stycznia 2013 r. notowania akcji Spotki zostaty przeniesione z Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie (NewConnect) na
Rynek Gtéwny tej Gietdy.

W dniu 30 stycznia 2013 r. Spotka otrzymata od Portu Lotniczego Poznan-tawica Sp. z o.0. (,Port
Lotniczy”) datowane na 15 stycznia 2013 r. wypowiedzenie (z zachowaniem trzymiesiecznego okresu
uptywajgcego 30 kwietnia 2013 r.) umowy najmu z dnia 27 maja 2008 r., dotyczacej najmu lokalu
uzytkowego o powierzchni 98,40 m2.

W przedmiotowym wypowiedzeniu Port Lotniczy poinformowat, ze przyczyng wypowiedzenia
umowy jest koniecznos¢ prowadzenia od maja 2013 r. przez Port Lotniczy prac budowlanych w
strefie, w ktérej znajduje sie sklep wolnoctowy Spoétki. W efekcie prac powstanie nowa powierzchnia
komercyjna, Spotka przystgpita do postepowania konkursowego na te powierzchnie.
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33.

Wyjasnienia dotyczace przejscia na MSSF UE

Jak opisano w nocie 2.1, prezentowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem
Spétki sporzadzonym zgodnie z MSSF UE.

Polityka rachunkowosci opisana w nocie 3 zostata przyjeta przez Spétke dla celéw sporzadzenia
sprawozdania finansowego za rok kornczacy sie dnia 31 grudnia 2012 roku, informacji poréwnawczych
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok konczacy sie 31 grudnia 2011 roku oraz
sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2011 roku (dzien przejscia Spotki na MSSF UE).

Przygotowujgc informacje poréwnawcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] zgodnie z MSSF UE,
Spotka przeksztatcita kwoty pierwotnie prezentowane zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (poprzednia polityka
rachunkowosci).

Przejscie z poprzednio stosowanej polityki rachunkowosci na MSSF UE nie wptyneto na prezentowang
sytuacje finansowa, finansowe wyniki dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne (za wyjatkiem prezentacji
kredytébw w rachunku biezgcym jako pozycji wchodzacej w skfad srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw, wykazanej w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w kwocie 2.955 tys. zt na dzien
31.12.2011r.).

Andrzej Uryga
Prezes Zarzqdu
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Cztonek Zarzqdu

Piotr Kazimierski
Cztonek Zarzqdu

Mahandra Thakar
Cztonek Zarzqdu
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